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ราคายางมะตอยฟื้นแรง งวด 2Q63 โอนกลับ Stock loss ได้เกือบท้ังหมด  

ราคายางมะตอยตลาดสิงคโปรสิ์ Êน มิ.ย. Şś เพิÉมขึ Êน řŜŜ เหรียญฯ/ตนั หรือ ŠŞ% จากสิ Êน
มี.ค.Şś อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัราคาช่วงตน้ปี น่าจะทาํให ้TASCO โอนกลบั Stock loss 
ทีÉเคยตัÊงสาํรองในงวด řQ63 ไว ้Ś,řŞś ลา้นบาท คืนมาไดเ้กือบทัÊงหมด แมบ้างส่วนจะ
ถกูหกัลา้งจากการเกิด Hedging Loss โดยปรมิาณขายทีÉเพิÉมขึ ÊนทัÊงตลาดในประเทศและ
สง่ออก เชืÉอกาํไรงวด ŚQ63 จะออกมาในเกณฑดี์มากทีÉระดบัมากกวา่ ř,ŘŘŘ ลา้นบาท 

ธุรกิจ 2H63 กลับมาปกติ เร่ิมกระจายความเสี่ยงเร่ือง Crude Supply 

ตลาดยางมะตอย ŚH63 เข้าสู่ช่วงไฮซีซัÉน เสริมดว้ย Demand ทีÉอัดอัÊนมาจากช่วง Ŝ 
เดือนแรกของปีจากผลของ Covid-19 ทาํใหร้าคายางมะตอยทรงตวัระดบัสงูต่อเนืÉองไป
ถึง śQ63 โดยปัจจุบนั TASCO มี Crude เพียงพอผลิตยางมะตอยแลว้ถึงสิ Êนปี Şś แลว้ 
และเริÉมกระจายความเสีÉยงดว้ยการหา Crude แหลง่ใหม่นอกประเทศเวเนซุเอลา่มาใช ้

ราคาหุ้นสะท้อนภาพการฟื้นตัวไปแล้ว คงคำแนะนำ Switch  

มีแนวโนม้ทีÉฝ่ายวิจยัจะปรบัประมาณการกาํไรปีนี Êขึ Êนราว śŘ% แตก็่ยงัตํÉากว่ากาํไรปีก่อน
ถึง śŘ% ขณะทีÉราคาหุน้ทีÉเพิÉมขึ Êน řŝ%YTD สะทอ้นความคาดหวงัเชิงบวกไปพอสมควร
แลว้ ในเชิงพื Êนฐานคงคาํแนะนาํ Switch (FV@ 18.1 บาท อิง Historical PBV 2.1X) แต่
นกัลงทนุอาจหาจงัหวะเขา้เก็งกาํไรระยะสัÊนจากงบ ŚQ63 ทีÉน่าจะออกมาโดดเดน่มาก 

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 23.90 

 ราคาเป้าหมาย (บาท) 18.10 

 Upside (%) -24.27 

 Dividend Yield (%) 3.75 

 Total Return (%) -20.52 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 37,675 

   

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

เปรียบเทียบประมาณการของ  ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท ) IAA Cons
2563F
2564F
ทีѷมา : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus
CG Score : 5  = ดเีลศิ
Anti-corruption Indic. = ไดร้บัการรบัรอง
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ส้ิ น สุด  31 ธ.ค . 2561 2562 2563F 2564F 2565F

ยอดขาย 27,632 36,893 34,088 35,720 37,664
กาํไรสทุธิ 564 3,123 1,602 2,841 3,059
Norm. Profit 807 2,452 1,592 2,791 3,009
EPS (บาท) 0.36 1.98 1.01 1.79 1.92
DPS (บาท) 0.30 1.50 0.90 1.30 1.40
PER (X) 66.6 12.1 23.6 13.4 12.4
Dividend Yield (%) 1.26% 6.28% 3.75% 5.42% 5.84%
Book Value (บาท) 7.9 8.5 8.6 9.1 9.6
P/BV (X) 3.04 2.81 2.77 2.62 2.48
EV/EBITDA (X) 22.0 8.4 14.3 9.1 8.3

TASCO 

แนะนำ:  
เก็งกำไรระยะสั้นจากงบ 2Q63 ที่ฟื้นตัวแรง 
แนวโน้มกำไร 2Q63 ออกมาดี จากการโอนกลับ Stock loss คืนมาได้เกือบ
ทั้งหมด หลังราคายางมะตอยเพิ่มขึ้นรวดเร็ว อาจเห็นแรงเก็งกำไรระยะสั้น
ดักงบ 2Q63  แต่เรื ่อง Crude Supply ยังคงเป็นความเสี่ยงสำคัญที่ต้อง
พิจารณาในระยะยาว แม้ TASCO เร่ิมหา Crude แหล่งใหม่ได้บ้างแล้วก็ตาม 
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กำไร 2Q63 พุ่งแรงตามราคายางมะตอย  
ราคายางมะตอยสิงคโปรต์ลาด Argus ( 22-26 Jun 2020) อยู่ทีÉ śřś เหรยีญฯ/ตนั เพิÉมขึ Êน 
řŜŜ เหรียญฯ/ตนั หรือ Šŝ.ş% เทียบกบัช่วงปลายเดือน มี.ค. Şś ทีÉ řŞŠ เหรียญฯ/ตนั จาก
ความตอ้งการใชย้างมะตอยในหลายประเทศทีÉกลับเขา้สู่ภาวะใกลเ้คียงปกติจากการ
คลายล็อกดาวนกิ์จกรรมทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะประเทศจีน ซึÉงเป็นประเทศหลกัในการ
นาํเขา้ยางมะตอย รวมถึงการเริÉมเขา้สู่ช่วง High Season ในการใชย้างมะตอยของหลาย
ประเทศในอาเซียน ขณะทีÉ Supply ยางมะตอยกลบัลดลง เนืÉองมาจากความตอ้งการใช้
นํÊามนัโดยรวมของโลกทีÉลดลง โดยเฉพาะนํÊามนัทีÉใชใ้นเครืÉองบิน จากกิจกรรมการเดินทาง
ทีÉไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากการแพร่ระบาดของไวรสั Covid-19 ทาํใหโ้รงกลัÉนขนาด
ใหญ่หลายแห่งตอ้งปรบัลดกาํลังการผลิตลงเหลือประมาณ ŞŘ-şŘ% ส่งผลต่อเนืÉองถึง
ปริมาณการผลิตยางมะตอยซึÉงเป็น By-product ในการกลัÉนนํÊามันใหล้ดลงตามไปดว้ย 
ภายใตส้ถานการณ์ขา้งตน้ จะสนับสนุนราคายางมะตอยให้ทรงตัวในระดับสูง หรือมี
แนวโนม้ขาขึ Êนต่อเนืÉองไปถึง śQ63 ก่อนทีÉราคายางมะตอยจะเริÉมอ่อนตัวลงอีกครัÊงช่วง
ปลายปี ซึÉงโดยปกติจะเป็น Low Season ของธุรกิจยางมะตอยในประเทศจีน 

ราคานํÊามนัดิบรวมถึงราคายางมะตอยทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างรวดเร็วในระหว่างงวด ŚQ63 น่าจะ
ทาํให ้TASCO สามารถโอนกลบัรายการตัÊงค่าเผืÉอการลดลงในมูลค่าของสินคา้คงเหลือ
จาํนวน Ś,řŞś ลา้นบาท ในงวด řQ63 คืนกลบัมาไดเ้กือบทัÊงหมด อย่างไรก็ตามผลบวก
ดังกล่าวจะถูกหักลา้งออกบางส่วนดว้ยผลขาดทุนจากการป้องกันความเสีÉยงจากการ
ประกันราคาสินคา้ (Hedging Loss) แต่ปกติแลว้ TASCO จะทาํ Hedging ดว้ยการขาย
ลว่งหนา้ (ขาย Forward)  เพียง śŘ% ของ Crude ทีÉซื Êอเขา้มาเท่านัÊน ซึÉงเป็นสว่นของนํÊามนั
ใสทีÉไดจ้ากการกลัÉน และอาจมีการขาย Forward ยางมะตอยบางส่วน โดยใช ้HSFO เป็น
ตวั Proxy ตามแตส่ถานการณ ์ จงึทาํใหผ้ลขาดทนุจาก Hedging Loss จะนอ้ยกวา่ Stock 
Gain มาก 

ดา้นปริมาณการขายยางมะตอยงวด ŚQ63 ประเมินว่าจะทาํไดร้าว Ŝ.ŝ แสนตนั เพิÉมขึ Êน 
41%QoQ จากฐานทีÉต ํÉาผิดปกติในงวด řQ63 โดยตลาดในประเทศทีÉ คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณ śŘ% ของปรมิาณการขายทัÊงหมด ไดร้บัเม็ดเงินจากงบประมาณภาครฐัไหลเขา้
มาเต็มทีÉในเดือน พ.ค. Şś ส่วนตลาดต่างประเทศทีÉเคยชะลอตวัไปเนืÉองมาจากการล็อก
ดาวนกิ์จกรรมทางเศรษฐกิจทัÊงจีนและ มาเลเซีย และอินโดนีเซียก็เริÉมทยอยกลบัมาเป็น
ปกติ เบื Êองตน้ประเมินวา่งวด ŚQ63 TASCO น่าจะทาํกาํไรไดส้งูกวา่ ř,ŘŘŘ ลา้นบาท จาก
ทีÉมีผลขาดทนุสทุธิในงวด řQ63 ทีÉ şŠŜ ลา้นบาท 

 

ปีนี้ไร้ปัญหา Crude Supply แต่ระยะยาวเป็นประเด็นเสี่ยงทีต่้องระวัง 
ปีนี Êคาดว่า TASCO จะสามารถจัดหา Crude ป้อนเข้าโรงกลัÉนยางมะตอยได้ řŚ-řś 
Shipment เกือบทัÊงหมดมาจากแหล่งเวเนซุ เอล่า  ซึÉงเป็น  Heavy Crude ทีÉ มีความ
เหมาะสมเชิงเศรษฐกิจในการผลิตยางมะตอย เพราะให ้Yield ยางมะตอยมากกว่า şŘ% 
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โดยปัจจุบนัTASCO มี Crude เพียงพอรองรบัการกลัÉนยางมะตอยจนถึงสิ Êนปี ŚŝŞś แลว้ 
อย่างไรก็ตามประเด็นความเสีÉยงจากการทีÉกระทรวงการคลงัสหรฐัประกาศควํÉาบาตรธุรกิจ
นํÊามนัของเวเนซุเอล่าโดยหา้มบริษัทสญัชาติสหรฐัเขา้ไปทาํธุรกิจในเวเนซุเอล่า และเพิÉม
แรงกดดันต่อธุรกิจเรือบรรทุกนํÊามันต่างชาติทีÉลักลอบทาํการคา้กับเวเนซุเอล่า ทาํให้
เวเนซุเอล่ามีการผลิตนํÊามนัลดลงอย่างมีนยัสาํคญั แมใ้นปัจจบุนัประเด็นดงักล่าวยงัไม่ได้
ส่งผลกระทบต่อการซื Êอ Crude ของ TASCO แต่ในระยะยาวถือเป็นความเสีÉยงสาํคัญทีÉ
ตอ้งใหค้วามระมัดระวัง เนืÉองจาก TASCO ตอ้งพึÉงพิงวัตถุดิบจากเวเนซุเอล่าเป็นหลัก 
ล่าสดุ TASCO ไดเ้ริÉมจดัหา Crude จากแหล่งใหม่ๆนอกเหนือจากเวเนซุเอล่าเขา้มาแลว้
จาํนวน 2 Shipment ขนาดเล็ก เพืÉอนาํมาผสมกบัวตัถดิุบปัจจบุนั ซึÉงให ้Yield ในการผลิต
ยางมะตอยทีÉน่าพอใจ อย่างไรก็ตามราคา Crude จากแหลง่ใหม่ทีÉซื Êอแบบ Spot ยงัมีราคา
สงูกว่า Crude จากแหล่งเวเนซุเอล่าทีÉเป็น Long Term Contract มาก จึงเป็นโจทยส์าํคญั
ของ TASCO ทีÉตอ้งเจรจากับ Supplier เพืÉอใหร้าคา Crude จากแหล่งใหม่ลดลงมาใน
ระดับราคาทีÉ TASCO สามารถทาํกาํไรไดไ้ม่แตกต่างจาก Crude จากแหล่งเวเนซุเอล่า
มากนกั  

 

มีโอกาสปรับประมาณการกำไรปีนี้ขึน้ แต่ภาพปี 64 ยังเหมือนเดิม 
แนวโน้มกําไร ŚQ63 ทีÉน่าจะออกมาโดดเด่นมาก และยังดีต่อเนืÉองไปถึง śQ63 จาก        
อานิสงคข์อง Crude ตน้ทนุตํÉาทีÉ TASCO สัÉงซื Êอเขา้ในเดือน มี.ค-พ.ค. และจะถกูนาํมาใช้
เป็นวตัถุดิบในช่วง śQ63 ทาํใหฝ่้ายวิจยัมีโอกาสปรบัเพิÉมประมาณการกาํไรปี ŚŝŞś ขึ Êน
จากเดิมทีÉประเมินไวท้ีÉ ř,ŞŘŚ ลา้นบาท ขึ Êนมาอยู่ในช่วง Ś.ř-Ś.Ŝ พนัลา้นบาท ซึÉงก็ยงัตํÉา
กว่ากาํไรปี ŚŝŞŚ ประมาณ śŘ% ขณะทีÉประมาณการกาํไรปี ŚŝŞŜ ยงัคงเดิมอยู่ทีÉ Ś.ŠŜ 
พนัลา้นบาท บนฐานกาํไรปกติทีÉ TASCO ทาํไดป้ระมาณ ŞŘŘ-ŠŘŘ ลา้นบาท/ไตรมาส 

ราคาหุน้ TASCO ปรบัลดลงอย่างหนกัหลงัการประกาศผลขาดทนุในงวด řQ63 ก่อนทีÉจะ
ฟืÊนตวักลบัขึ Êนมาอย่างรวดเร็วบนความคาดหวงักาํไร ŚQ63 ทีÉพลิกกลบัมาเป็นกาํไร จน
ปัจจุบันราคาหุ้นเพิÉมขึ Êนจากต้นปี řŝ%YTD Outperform SET index ทีÉปรับตัวลงราว 
15%YTD  

ฝ่ายวิจัยประเมิน FV ปี ŚŝŞś โดยอิง Historical PBV 2.1X ซึÉงวิธี PBV ถูกนาํมาใช้ใน
ช่วงเวลาทีÉ TASCO มีฐานกาํไรตํÉากว่าปกติในปีนี Ê จะใหร้าคาเหมาะสม řŠ.ř บาท แมจ้ะ 
Rollover ไปใช ้FV ปี ŚŝŞŜ ทีÉคาดวา่ฐานกาํไรของ TASCO จะกลบัเขา้สูภ่าวะปกติและนาํ
วิ ธี  PER มาใช้ในการประเมินราคาเหมาะสมอิง  Historical PER 13.5X จะให้ราคา
เหมาะสม ŚŜ.řŝ บาท ซึÉงแทบไม่มี Upside จากราคาปัจจบุนั จึงคงคาํแนะนาํ Switch ไป 
DCC (FV@B 2.28) ทีÉมีโอกาสสรา้ง Positive Surprise อีกครัÊงในงวด ŚQ63 พรอ้มโอกาส
การขยบั FV ขึ ÊนจากการปรบัเพิÉมประมาณการและ Dividend Payout Ratio อย่างไรก็ตาม
กาํไร ŚQ63 ของ TASCO ทีÉฟืÊนตวัแรง อาจเห็นแรงเก็งกาํไรระยะสัÊนเขา้มาไดใ้นช่วงใกล้
ประกาศงบเดือน ส.ค. นี Ê 
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ผลการดำเนินงาน 1Q63 ของ TASCO 

 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 

ปริมาณการขายยางมะตอยของ TASCO  ราคายางมะตอยตลาดสิงคโปร์ 

 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: ไทยออยล,์สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลสั 

 

ปริมาณการใช้ยางมะตอยใปนระเทศรายเดือน  ประเด็นความเส่ียงที่สำคัญ 

 

 

1. ราคานํÊามนัดิบและราคายางมะตอยทีÉผนัผวน จะสง่ผลกระทบ
อย่างมีนยัสาํคญัตอ่อตัรากาํไรของ TASCO แมจ้ะมีการทาํ
สญัญาปอ้งกนัความเสีÉยงแลว้ก็ตาม แต่เนืÉองจากราคายางมะ
ตอยไม่ไดเ้คลืÉอนไหวไปในทิศทางเดียวกบัราคานํÊามนัดิบ สญัญา
ปอ้งกนัความเสีÉยง จงึไม่สามารถปกปอ้งความเสีÉยงไดท้ัÊงหมด 
2.  การนาํเขา้นํÊามนัดิบ จะใชเ้งินกูส้กลุดอลลาร ์ดงันัÊนการแข็งค่า
หรอืออ่นคา่ของเงินบาทเทียบกบัดอลลาร ์จะทาํใหเ้กิดผลกาํไร/
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉมีนยัสาํคญัในแต่ละไตรมาส 

ทีÉมา: สาํนกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 
 

Key Data (ล้านบาท) 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 %QoQ %YoY 2562 2561 %YoY
ยอดขาย 5,766 7,032 9,571 7,091 10,784 9,449 9,568 5,111 -47% -28% 36,893 27,632 34%

กาํไรขั Ѹนตน้ 519 807 431 1,168 916 1,076 1,014 -653 -164% -156% 4,174 2,364 77%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -349 -364 -311 -300 -297 -335 -321 -323 1% 7% -1,253 -1,346 -7%

ดอกเบีѸยจ่าย -37 -44 -60 -60 -53 -46 -45 -29 -34% -51% -204 -169 21%

กาํไรจากการดําเนนิงาน 122 359 39 758 540 630 518 -751 N/A N/A 2,452 807 204%

กาํไรสุทธิ 121 6 133 718 1,053 712 641 -784 N/A N/A 3,123 564 453%

รายการพเิศษ -1 -353 94 -41 513 82 123 -32 N/A N/A 671 -242 N/A

EPS ( บาท/หุน้ ) 0.08 0.00 0.09 0.46 0.68 0.46 0.41 -0.51 N/A N/A 2.02 0.37 453%

Gross Margin 9.0% 11.5% 4.5% 16.5% 8.5% 11.4% 10.6% -12.8% 11.3% 8.6%

SG&A/Sale 6.0% 5.2% 3.3% 4.2% 2.8% 3.5% 3.4% 6.3% 3.4% 4.9%

Net Gearing 0.33 0.49 0.49 0.41 0.33 0.24 0.31 0.32 0.31 0.49

Book Value/Share (บาท) 7.72 7.54 8.02 8.07 8.37 8.41 8.68 8.55 8.68 8.02
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2563-65 ของ TASCO 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 
  

งบกํา ไรขาดทุน (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563F 2564F 2565F
ยอดขาย 36,893 34,088 35,720 37,664

ตน้ทุนขาย 32,718 31,310 31,434 33,144

กาํไรขั Ѹนตน้ 4,174 2,778 4,286 4,520

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,253 1,203 1,250 1,281

ดอกเบีѸยจ่าย 204 160 200 200

ค่าใชจ่้ายอ ืѷน 0 0 0 0

รายไดอ้ ืѷน 266 375 415 460

กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 2,983 1,789 3,251 3,499

ภาษีเงนิได ้ 509 128 390 420

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย -22 -20 -20 -20

รายการพเิศษอ ืѷน ๆ 671 10 50 50

กาํไรสุทธิ 3,123 1,602 2,841 3,059

กาํไรจากการดําเนนิงาน 2,452 1,592 2,791 3,009

Norm EPS 1.98                 1.01                 1.79                 1.92                 

การเตบิโตของยอดขาย 33.5% -7.6% 4.8% 5.4%

การเตบิโตของกาํไรจากการดําเนนิงาน 204.0% -35.1% 75.3% 7.8%

อัตราส่วนกาํไรขั Ѹนตน้ 11.3% 8.2% 12.0% 12.0%

อัตราส่วนกาํไรจากการดําเนนิงาน 6.6% 4.7% 7.8% 8.0%

งบกํา ไรขาดทุนรายไตรมาส  (ลา้นบาท)

2Q62 3Q62 4Q62 1Q63
ยอดขาย 10,784 9,449 9,568 5,111

ตน้ทุนขาย 9,867 8,374 8,554 5,765

กาํไรขั Ѹนตน้ 916 1,076 1,014 -653

ค่าใชจ่้ายในการขาย 297 335 321 323

ดอกเบีѸยจ่าย 53 46 45 29

ค่าใชจ่้ายอ ืѷน -422 68 6 42

รายไดอ้ ืѷน 64 73 70 66

กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 1,196 895 881 -942

ภาษีเงนิได ้ 84 131 189 -176

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย -6 -6 -7 12

รายการพเิศษอ ืѷน ๆ 91 150 123 9

กาํไรสุทธิ 1,053 712 641 -784

กาํไรจากการดําเนนิงาน 540 630 518 -751

Norm EPS 0.35                 0.41                 0.34                 (0.49)                

ยอดขาย (QoQ) 52.1% -12.4% 1.3% -46.6%

กาํไรขั Ѹนตน้ (QoQ) -21.5% 17.4% -5.7% N/A

กาํไรจากการดําเนนิงาน (QoQ) -28.9% 16.8% -17.8% N/A

อัตราส วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563F 2564F 2565F
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.32                 1.28                 1.27                 1.29                 

อัตราส่วนหมุนเวยีนลูกหนีѸการคา้ (เท่า) 7.05                 7.14                 7.14                 7.14                 

อัตราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 4.94                 4.55                 4.55                 4.55                 

อัตราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีѸการคา้ (เท่า) 5.84                 6.67                 6.67                 6.67                 

หนีѸสนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 0.87                 0.78                 0.76                 0.74                 

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีѷย 9.7% 6.5% 10.9% 11.2%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีѷย 18.3% 11.7% 19.3% 19.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2563-65 (ต่อ) 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 
 
 
 
 

งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563F 2564F 2565F
กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน

กาํไรสุทธ ิ 3,123 1,602 2,841 3,059

รายการเปลีѷยนแปลงทีѷไม่กระทบเงนิสด 3,532 2,557 4,259 4,707

ค่าเส ืѷมราคาและตัดจําหน่าย 875 1,008 1,208 1,408

กาํไร/ขาดทุนจาก Fx ทีѷไม่ไดรั้บรู ้ -155 0 0 0

อ ืѷนๆ 0 0 0 0

เพิѷม/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 2,814 -1,119 -260 -408

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธิ 6,323 1,411 3,709 3,979

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิѷม/ลด จากการลงทุนระยะสั Ѹน 0 0 0 0

เพิѷม/ลด จากการลงทุนทีѷเก ีѷยวขอ้ง 0 0 0 0

เพิѷม/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร -1,248 -2,000 -2,000 -2,000

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธ ิ -1,220 -2,000 -2,000 -2,000

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิѷม/ลด เงนิกู ้ -2,902 500 0 0

เพิѷม/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 19 48 48 48

ลด จ่ายปันผล -1,104 -1,419 -2,057 -2,223

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ -4,208 -871 -2,009 -2,175

เพิѷม/ลด เงนิสดสุทธิ 896                 (1,461)             (300)                (196)                

งบดุล (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563F 2564F 2565F
เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 1,999 562 349 237

ลูกหนีѸการคา้ 5,234 4,772 5,001 5,273

สนิคา้คงเหลอื 7,467 7,499 7,858 8,286

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืѷน 297 341 357 377

ทีѷดนิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 8,286 9,278 10,070 10,662

สนิทรัพย์รวม 25,262 24,506 25,703 26,919

เจา้หนีѸการคา้ 6,316 5,113 5,358 5,650

หนีѸสนิหมุนเวยีนอ ืѷน 1,143 834 934 954

หนีѸสนิรวม 11,683 10,677 11,023 11,335

ทุนทีѷชําระแลว้ 1,577 1,582 1,588 1,593

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 1,140 1,182 1,225 1,267

กาํไรสะสม 12,183 12,366 13,150 13,986

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 13,407 13,638 14,469 15,353

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 171 191 211 231

หนีѸสนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 25,262 24,506 25,703 26,919

สมมติฐานในการทําประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563F 2564F 2565F

ปริมาณการขายรวม ( ตัน ) 2,260,000 2,046,799 2,156,570 2,274,573

Gross margin เฉลีѷย 11.3% 8.2% 12.0% 12.0%

%SG&A/Sale 3.4% 3.5% 3.5% 3.4%

Effective Tax rate 13.9% 7.3% 12.0% 12.0%


