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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
  
 
 
   
 

 
วันศุกร์ท่ี 4 มกราคม พ.ศ. 2562 

ดัชนีหุ้นไทยกลับมาปรับฐานอีกครั้ง เม่ือการเล่ือนวันเลือกต้ังถูกประกาศอย่างเป็นทางการ ซ่ึง
กระทบต่อความเชื่อม่ันการลงทุนระยะส้ัน  ขณะท่ีราคานํ้ามันโลกยังคงฟ้ืนตัวต่อ แม้จะดีต่อผู้ผลิต
และสํารวจนํ้ามันอย่าง PTTEP แต่ถูกบดบังด้วย พายุปาบึก จีงให้เฉล่ียนํ้าหนักการลงทุนหุ้น 
Global และ Domestic  Top picks ยังเลือก KBANK(FV@B251) และ PTTEP(FV@B168)    

SET Index 1,560.03 
เปล่ียนแปลง (จุด) -5.91 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 39,801 
  

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index พลิกกลับมาติดลบช่วงท้ายตลาดฯ 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยออ่นตวัลงช่วงบา่ย ก่อนจะปิดตลาดแดนลบท่ีระดบั 1560.03 จดุ ลดลง 5.91 จดุ (-
0.38%) มลูคา่การซือ้ขาย 3.16 หม่ืนล้านบาท หลกัๆ มาจาก sentiment เชิงลบของการเมือง
ภายในประเทศ รวมทัง้ปัจจยักดดนัตา่งประเทศหลงัดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจตา่งๆ ชะลอตวั กดดนัหุ้นขนาด
ใหญ่ เช่น PTT, AOT, IVL ยกเว้น ธ.พ. ยงัแข็งแกร่งกวา่ตลาดฯ นําโดยหุ้นขนาดใหญ่ท่ียงัปรับตวัขึน้ได้
จากดอกเบีย้ขาขึน้ KTB BBL KBANK BBL ทรงตวัได้ สว่น ร.พ. (BDMS BH) รีบาวด์กลบัมาปิดบวก 

แนวโน้ม SET Index วนันี ้คาดดชันีน่าจะปรับฐาน ตามความกงัวลตอ่การเล่ือนวนัเลอืกตัง้แม้จะเลย
จากกําหนดเดิมไมม่าก แตน่่าจะมีอปุสรรคตอ่การสร้างความเช่ือมัน่ตอ่นกัลงทนุ และการดงึ fund 
flow ไหลกลบัในระยะสัน้   อย่างไรก็ตามประเดน็บวกจากราคานํา้มนัดิบท่ีเพ่ิมขึน้ยงัหนนุหุ้นนํา้มนั ใน
ภาวะตลาดผนัผวนได้  โดยคาดวา่ดชันีน่าจะมีแนวรับ-แนวต้าน  1545-1564 จดุ 

เล่ือนเลือกต้ัง อาจมีผลกระทบต่อจิตวิทยาการลงทุนระยะส้ัน    

ประเดน็การเมืองกลบัมากดดนัตลาด  จากท่ีคาดวา่จะเป็นปัจจยัสร้างความเช่ือมัน่ กลายเป็นบัน่
ความเช่ือมัน่ในการดงึ fund flow ไหลกลบั อย่างไรก็ตามคาดวา่การเล่ือนวนัเลอืกตัง้อาจจะไมไ่กล
จากเดิมมากนกั คือจาก 24 ก.พ. 2562 คาดวา่จะเป็น 24 มี.ค. 2562  

ทัง้นีห้ากพิจารณาตามกรอบเวลาตามกฎหมาย กําหนดไว้วา่การจดัการเลือกตัง้ ส.ส. ต้องดําเนินการ
ภายใน 150 วนั หลงัจากท่ี พ.ร.ป.วา่ด้วยการเลือกตัง้ ส.ส.ฯ มีผลบงัคบัใช้ ซึง่หากนบัจากวนัท่ีมีผล
บงัคบัใช้ เม่ือ 11 ธ.ค.2561  การเลอืกตัง้ต้องเกิดขึน้ภายใน 9 พ.ค.2562   โดยตัง้อยู่บนสมมติุฐานวา่
การเลือกตัง้จะเกิดขึน้ในวนัอาทิตย์เทา่นัน้ วนัสดุท้ายท่ีจะจดัการเลือกตัง้ได้ก็คือ 5 พ.ค.2561 ซึง่
เป็นไปไมไ่ด้  เน่ืองจากเป็นช่วงท่ีมีพระราชพิธีท่ีสําคญัท่ีสดุของประเทศ   และ หากเลื่อนเข้ามาเป็น 
เดือน เม.ย.2562 ก็มีโอกาสเกิดขึน้คอ่นข้างน้อย เพราะจากเป็นช่วงเวลาท่ีต้องให้ความสําคญักบัการ
เตรียมงานพระราชพิธี ดงันัน้โอกาสท่ีจะเกิดการเลือกตัง้ก็ควรจะเป็นระหวา่งปลายเดือน ก.พ. - มี.ค.
2562 ซึง่จากการหารือระหวา่งตวัแทนรัฐบาล และ กกต. วานนี ้ ได้ข้อสรุปในเบือ้งต้นวา่ การจดัการ
เลือกตัง้ยงัต้องอยู่ในกรอบ 150 วนั หลงั พ.ร.ป.วา่ด้วยการเลือกตัง้ ส.ส. มีผลบงัคบัใช้หรือภายใน 9 
พ.ค.2562 แตต้่องบริหารจดัการให้กระบวนการดําเนินการตา่งๆ ไมก่ระทบตอ่พระราชพิธี ซึง่ควรจะ
เหน็การรับรอง ส.ส. เพ่ือนําไปสูก่ารเปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก (15 วนัหลงัจากการรับรอง ส.ส.) โดย
เป็นไปได้ท่ีจะวางกรอบการรับรอง ส.ส. ไว้ในช่วงราว 20 พ.ค.2562 

หากกําหนดวนัท่ี กกต. จะให้การรับรอง ส.ส. จนครบองค์ประชมุ (95% ของจํานวน ส.ส. ทัง้หมด 500 
คน) ไว้เป็นช่วง 20 พ.ค. 2562 นบัย้อนหลงัลงมา 60 วนั ก็จะได้วนัเลือกตัง้ซึง่ได้แก่ วนัพฤหสับดีท่ี 21 
มี.ค.2562  แตเ่น่ืองจากต้องเลอืกในวนัอาทิตย์ ท่ีใกล้ท่ีสดุก็จะได้เป็นวนัอาทิตย์ท่ี 24 มี.ค.2562     

สว่นกระบวนการหลงัจากการรับรอง ส.ส. แล้วภายใน 15 วนัจะมีการเปิดประชมุรัฐสภาเป็นครัง้แรก มี
การเลือกประธานสภาผู้แทนราษฎร ประธานวฒิุสภา และ นายกรัฐมนตรี เม่ือมีการโปรดเกล้าฯ 
แตง่ตัง้ลงมาแล้ว นายกรัฐมนตรีจะจดัตัง้ ค.ร.ม. นําเข้าถวายสตัย์ปฎิญาณ และทําการแถลงนโยบาย

ยอดซ้ือ-ขายสุทธ ินักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาต ิ -3,962.17 
บัญชีบริษทัหลกัทรัพย ์ -608.01 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,186.45 
นักลงทุนรายยอ่ย 1,383.73 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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ตอ่สภาฯ ก่อนการปฎิบติัหน้าท่ี ซึง่คาดวา่จะเกิดขึน้ในช่วงเดือน ก.ค.-ส.ค. 2562 โดยภาพรวมการ
ปรับเปล่ียนกาํหนดการเลือกตัง้จาก 24 ก.พ.2562 ออกไปราว 1 เดอืน ฝ่ายวจิยัเหน็ว่าน่าจะ
ส่งผลกระทบเชงิจติวทิยาในระยะสัน้สาํหรับการลงทุนในตลาดหุ้น ทัง้นี ้ แรงขบัเคล่ือนราคา
หุ้นหลักยงัเป็นเร่ืองของปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ มากกว่าประเดน็ทางการเมือง   

นํ้ามันดิบโลกยังฟ้ืนต่อ จากการตัดลดการผลิต 

สํานกังานสารสนเทศด้านพลงังานของสหรัฐ (EIA) จะรายงานสตอ็กนํา้มนัดิบวนันี ้(เลื่อนจากเม่ือวาน
เพราะติดเทศกาลปีใหม)่ ตลาดคาดลดลง 3.1 ล้านบาร์เรล ลดลงเป็นสปัดาห์ท่ี 5 เพราะโรงกลัน่ยงัเร่ง 
ผลิตรอรับความต้องการใช้ในฤดหูนาว ขณะท่ีการตดัลดการผลิตยงัมีอยู่ตอ่เน่ือง หลงัจากเดือน ธ.ค. 
กลุม่ OPEC   ลดลงราว 5.3 แสนบาร์เรล/วนั อยูท่ี่ 32.6 ล้านบาร์เรล/วนั (ลดลงรายเดือนมากท่ีสดุ
นบัตัง้แต ่เดือน ม.ค.2560)  ตามข้อตกลง ของกลุม่ประเทศ OPEC และ Non OPEC ท่ีจะตดัลดการ
ผลิตในปี 2562  ลงอีก 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั  นอกเหนือจากการขยายระยะเวลาการควบคมุกําลงัการ
ผลิตนํา้มนั ไปจนถึง มิ.ย. 2562 เพ่ือให้สอดคล้องกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีชะลอลงจาก
ผลกระทบจากสงครามการค้า โดยเฉพาะสหรัฐและจีนซึง่เป็นผู้บริโภคนํา้มนัรายใหญ่ (สดัสว่นราว 
25.5% และ  12.8% ของโลก)  

และการท่ี Dollar index ท่ีชะลอการแข็งคา่ หลงัจากการที่ Fed ท่ีอาจขึน้ดอกเบีย้ในปี 2562 ราว 2 ครัง้ 
(ต่ํากวา่เดิมท่ีคาดไว้ 3 ครัง้)  หนนุราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวัตอ่เน่ือง ลา่สดุราคานํา้มนัดไูบอยู่ท่ี  54.8 
เหรียญฯ   เพ่ิมราว 12.25% จากจดุต่ําของปี 2561 อยู่ท่ี 48.82 เหรียญฯ (24 ธ.ค.2561)   แม้ยงัต่ํากวา่
สมมติฐานของ ASPS ท่ีประเมินไว้ 65 เหรียญฯ ในปี 2562 อยู่ราว 13 เหรียญฯ (ปี 2563 กําหนดท่ี 70 
เหรียญฯ)  ทัง้นีพ้บวา่ราคานํา้มนัท่ีต่ํากวา่สมมติฐานทกุๆ 5 เหรียญฯตอ่บาร์เรล จะทําให้มลูคา่พืน้ฐาน
ของ PTTEP ราว 10 บาท/หุ้น ทกุ 5 เหรียญฯ แตปั่จจบุนัราคานํา้มนัต่ํากวา่สมมติฐาน 10 เหรียญฯ  ซึง่
น่าจะกดดนัให้มลูคา่หุ้นหายไปเตม็ท่ีราว 20 บาท จากเดิม 148 บาท  (ไมร่วมมลูคา่หุ้นท่ีเพ่ิม หลงัชนะ
ประมลูแหลง่บงกชและเอราวณั อีกราวหุ้นละ 20 บาท) เหลือ 128 บาท แตเ่ม่ือรวมกบัมลูคา่หุ้นได้จาก
การชนะประมลูแหลง่บงกชและเอราวณั อีก 20 บาท มลูคา่หุ้นน่าจะอยู่ท่ี 148 บาท ซึง่ ยงัมี upside 
ราว  30.3% เป็นโอกาสสะสม   

เล่ือนเลือกต้ังกดดัน Fund Flow ไหลออกช่วงส้ัน 

ตลาดหุ้นในภมิูภาคเปิดทําการผ่านมาเพียง 2 วนั แตแ่รงขายของนกัลงทนุตา่งชาติยงัมีอยู ่ โดยวานนี ้
ตา่งชาติขายสทุธิหุ้นในภมิูภาค 256 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) แตมี่ถึง 3 ประเทศท่ีถกูสลบัมา
ซือ้สทุธิ นําโดยเกาหลีใต้ 14 ล้านเหรียญ ตามด้วยอินโดนีเซยี 13 ล้านเหรียญ และฟิลิปปินส์ 3 ล้าน
เหรียญ สว่นตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 164 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) เช่นเดียวกบัตลาดหุ้น
ไทยตา่งชาติขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2 มลูคา่ 122 ล้านเหรียญ หรือ 3.96 พนัล้านบาท ตรงข้ามกบัสถาบนัฯ
ท่ีซือ้สทุธิอีก 3.19 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิติดตอ่กนั 5 วนั มีมลูคา่รวมกวา่ 1.45 หม่ืนล้านบาท)  

แม้ความไมแ่น่นอนเร่ืองการเลอืกตัง้กดดนั Fund Flow ไหลออกช่วงสัน้ อย่างไรก็ตามด้วยสดัสว่นการ
ถือครองของตา่งชาติที่อยู่ในระดบัต่ําพร้อมกบั Valuation ท่ีน่าดงึดดู หนนุให้ Fund Flow มีโอกาสไหล
กลบัมาในระยะถดัไป 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ม.ค. 62 (mtd) 27 4 -49 -385 -149 -551

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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KBANK, SCB ข้ึนดอกเบ้ียเงินฝาก แต่น่าจะเลือกข้ึนดอกเบ้ียเงินกู้บางราย   

แม้ กนง. ได้ขึน้ดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบกวา่ 7 ปี สู ่1.75% ในการประชมุหลงัสดุ แตย่งัไมมี่
ธนาคารพาณิชย์ใดประกาศขึน้ดอกเบีย้เงินกู้     อย่างไรก็ตาม วานนี ้SCB และ KBANK  ได้นําร่องขึน้
อตัราดอกเบีย้ฯ ใกล้เคียงกนัคือ ทัง้ SCB และ KBANK ขึน้ดอกเบีย้เงินฝากประจํา 3, 6, 12, 24 และ 
36 เดือน อีก 0.25% สําหรับบคุคลท่ีมีเงินฝากไมเ่กิน 5 ล้านบาท โดยมีผลตัง้แตว่นันี ้ (4 ม.ค. 62)  
สําหรับ SCB และ  5 ม.ค. 62 สําหรับ KBANK   

หากพิจารณาสดัสว่นเงินฝากประจําของธนาคารขนาดใหญ่พบวา่มีไมม่ากนกัคือ  SCB อยู่ท่ี 31.8% 
ของเงินฝากทัง้หมด และ KBANK อยู่ท่ีราว 22% ของเงินฝากทัง้หมด และแม้ยงัไมมี่การประกาศขึน้
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ อ้างอิง  (MLR, MOR, MRR) แตใ่นทางปฎิบติันัน้  ธ.พ. ได้ทยอยปรับระหวา่งทาง
ไปก่อนหน้า โดยมีการขยบัอตัราดอกเบีย้เงินกู้สงูขึน้ในบางสินเช่ือ อาทิ สินเช่ือท่ีอยู่อาศยั (teaser 
rate) สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ และสนิเช่ือรายใหญ่บางราย ท่ีคิดอตัราดอกเบีย้ต่ํากวา่ปกติในช่วงท่ีผ่าน
มาให้ขึน้ไปท่ีระดบัปกติ และน่าจะเหน็ทิศทางท่ีชดัเจนในปี 2562    

หลงัจากนีค้าดวา่ ธ.พ. อ่ืนๆ น่าจะทยอยปรับขึน้อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจําตาม แตน่่าจะเป็น
ธนาคารขนาดใหญ่ เพราะฐานเงินฝากประจําไมส่งู ยกเว้น ธนาคารขนาดเลก็ท่ีจะยงัไมเ่หน็การขยบั
ขึน้ของดอกเบีย้ เน่ืองจากฐานเงินฝากประจําในสว่นนีค้อ่นข้างสงูกวา่ธนาคารขนาดใหญ่   

โดยสรุป  คาดวา่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานในไตรมาสถดัไปจะไมม่ากนกั  โดยเช่ือวา่การบริหาร 
NIM ของ ธ.พ. ตา่งๆ น่าจะยงัอยู่ในวิสยัท่ีสามารถบริหารจดัการให้อยู่ในผลกระทบจํากดัได้ ยงัแนะนํา
ทยอยสะสมเม่ือราคาอ่อนตวั ยงัชอบ BBL(FV@B233) และ KBANK (FV@B251)   

January…Theme หุ้น ธ.พ. และ ICT มีโอกาส Outperform   

แม้ตลาดหุ้นไทยเผชิญกบัปัจจยักดดนัทัง้การเล่ือนเลอืกตัง้ และการปรับฐานของตลาดหุ้นโลก 
โดยเฉพาะดชันีดาวโจนส์ท่ีวานนีป้รับตวัลดลง 660 จดุ หรือ 2.83%  กลยทุธ์การลงทนุควร เลือกลงทนุ
หุ้นในกลุม่ท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั ดงันี ้

หุ้นกลุ่ม ธ.พ. คาดผลประกอบการ 4Q61 เติบโต YoY ตามการฟืน้ตวัเศรษฐกิจในประเทศ  และ
ทิศทางดอกเบีย้ขาขึน้ รวมถึงเช่ือวา่ราคาหุ้นน่าจะสะท้อนปัจจยัลบทัง้รายได้คา่ธรรมเนียมและการตัง้
สํารองสําหรับ IFRS9 ไปมากแล้ว ถือเป็นจงัหวะท่ีดีในการเข้าลงทนุ 

หุ้นกลุ่ม ICT คาดวา่จะกลบัมาเติบโตโดดเดน่ในปี 2562 โดยเฉพาะ 3 คา่ยมือถือหลกั คาดวา่กําไร
ปกติจะเติบโตถงึ 34.7% ในปี 2562  จากหุ้น DTAC เป็นหลกั และพฒันาการบริการ 5G ช่วยตอ่ยอด
แหลง่รายได้ใหม่ๆ  ตาม Digital Life 

นอกจากน้ียังสอดคล้องกับการวเิคราะห์เชงิปริมาณในช่วงในเดอืน ม.ค. ตลอด 5 ปีทีผ่่านมา 
พบว่า หุ้นทั้ง 2 กลุ่ม Outperform ตลาดมาก และให้ผลตอบแทนเป็นบวกทั้ง 5 ปี เร่ิมจากกลุ่ม 
ธ.พ. ให้ผลตอบแทนเฉล่ีย 4.8% และกลุ่ม ICT 4.0% ขณะที ่SET  Index ปรับตัวเพิม่ขึน้เฉล่ีย
น้อยกว่า อยู่ที ่2.2% โดยให้ผลตอบแทนเป็นบวก 4 ใน 5 ปี (ดงัภาพทางด้านลา่ง) 
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ผลตอบแทนแต่ละ Sector ในช่วงเดอืน ม.ค. (ย้อนหลัง 5 ปี) 

 

ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

และหากวิเคราะห์ให้ลกึลงไปเป็นรายบริษัท พบวา่ มีหุ้นท่ีฝ่ายวิจยัแนะนํา “ซือ้” และมกัจะ 
Outperform ตลาดฯ ในช่วงเดือน ม.ค. ย้อนหลงั 5 ปี เร่ิมจาก หุ้นในกลุม่ ธ.พ. คือ TMB ปรับตวัเพ่ิมขึน้
เฉลี่ย 6.2%, KBANK 4.8%, TCAP 3.4% และ KKP 2.4% และหุ้นในกลุม่ ICT อย่าง INTUCH ปรับตวั
เพ่ิมขึน้เฉลีย่ 4.9%, ADVANC 4.5% และ DTAC 2.3% (ดงัภาพทางด้านลา่ง) 

ผลตอบแทนหุ้นกลุ่ม ธ.พ. และ ICT ที่แนะนํา “ซือ้” และมัก Outperform ตลาดฯในเดอืน 
ม.ค. (ย้อนหลัง 5 ปี) 

 

ทีม่า SET, ฝ่าวิจยั ASPS 

 

สดุท้ายฝ่ายวิจยัฯ ช่ืนชอบ KBANK(FV@B251) มากท่ีสดุในกลุม่ ธ.พ. จากการเติบโตของสินเช่ือราย
ใหญ่ท่ีจะได้รับผลบวกจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและเอกชนท่ีทยอยเกิดขึน้ แม้
ทิศทางคา่ธรรมเนียมฯเป็นขาลง แตแ่นวโน้มการเพ่ิมขึน้ของผู้ใช้บริการธรุกรรม mobile banking 
เป็นไปในเชิงรุก จะช่วยผลกัดนัรายได้ทางอ่ืนๆ แทน ขณะท่ีประเดน็กงัวลคณุภาพสินทรัพย์เร่ิมเบาบาง
ลง หลงั NPL  เร่ิมทรงตวั ปัจจบุนัราคาหุ้น laggard ธ.พ.ใหญ่อ่ืนๆ 
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และช่ืนชอบหุ้น DTAC(FV@B60) มากสดุในกลุม่ ICT จากผลประกอบการกลบัมา Turnaround 
ตัง้แต ่4Q61 เป็นต้นไป หลงัหยดุรับรู้ต้นทนุคลื่นสมัปทาน พร้อมกบัได้คลื่นความถ่ีใหมเ่ข้ามาทดแทน 
ทําให้คณุภาพการให้บริการดีขึน้ บวกกบัพร้อมในการผลกัดนักลยทุธ์ฟืน้ฟศูกัยภาพการแข่งขนั
กลบัมาเทียบเคียงกบัคูแ่ข่ง 

 

  

 

 
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

-5.00% 29.64 1.63

434.00 0.46% 10.88

BJC

1.80

28-Dec-18 61.00 15% 50.00 47.50

20% 183.00

จากราคาน้ํามันดบิโลกฟ้ืนตวัเหนือ 50 เหรียญ หลงัสะทอ้นความกังวลตอ่การชะลอ
ตวัของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดกําลงัการผลติของโอเปกน่าจะ

ช่วยลด Oversupply ของตลาดได ้

15%

KBANK 28-Dec-18 251.00

1.13 3.9628-Dec-18

1.64%

10%

28-Dec-18 10%

168.00

9.50

11.30

240.00

80.00

8.42172.50

-0.44%

ADVANC

PTTEP

CPALL 28-Dec-18 70.50

Stocks

DTAC 28-Dec-18

114.00

169.50

Fair Value Weight
Price

43.50 50.5510%60.00 1.16%43.00

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2018F

4.41

PER 

2018F

1.77%

68.75 ขายทํากําไร แลว้พักเงนิลงทนุในหุน้ POPF1.802.55%

2.42
คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-62 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจากสนิเชื่อ
รายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจาการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและเอกชน 

ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ. ใหญ่อื่นๆ
186.00

113.50

3.01

ADVANC พรอ้มพัฒนาในสว่น 5G ตอ่ยอดแหลง่รายไดใ้หม่ๆ ตาม Digital Life  สว่น
รายไดค้ร ึง่ปีหลงัน้ีดขี ึน้จากการเปิดตวัโครงขา่ยใหม่ และธุรกจิอนิเตอร์เน็ตยังเตบิโต

Dividend 

Yield 

15.86

3.73%

Turnaround กลบัมามีกําไรตัง้แต ่4Q61 จากตน้ทนุทีล่ดลงจากคลืน่สมัปทาน คาด
กําไรปี 2562 โตสดุในกลุม่

29.87

3.65

11.55 1.18

SCC 28-Dec-18 515.00 10% 432.00

2.04
กําไร 4Q61 ฟ้ืนตวั จากอัตราภาษีทีจ่่ายลดลงหลงัจากปรับโครงสรา้งในกลุม่แลว้
เสร็จ รวมถงึธุรกจิคา้ปลกีได ้Sentiment บวกจากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของ

รัฐบาล

ขายทาํกําไร CPALL และ CPF แลว้พกัเงนิใน POPF แทน

3.92
ตน้ทนุวัตถุดบิทีล่ดลง หนุน spread เพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่ SCC  ในดา้นธุรกจิปิโตรฯ 

หนุนกําไรใน 4Q61 และตอ่เน่ือง ปี2562

CPF 28-Dec-18 32.00 10% 24.10 25.00 12.32 1.06 3.20 ขายทํากําไรแลว้พักเงนิในหุน้ทีมี่ปันผลสงูอย่าง POPF
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