
ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถทีจ่ะยืนยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรพัย 
เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Derivatives Portfolio 

SET50 Futures & Option Stock Futures GOLD OIL  
40% 30% 20% 10%  

สถานะของนักลงทุน  

 

 
SET50 Future : สถานะ Short S50H15 ที ่1050 จุด ถกู 
Stop profit รับกาํไร 2 จุด วันนีแ้นะนําให้รอ Follow Short 
S50H15 รอบใหมท่ี่ 1043.5 จดุ เป้าทํากําไร 1033 จุด 
และ Cut Loss 4 จุดจากทุน  
                    
SET50 Option : สถานะ Long Put S50H15P1050 ทุน 
22.68 จดุ ถูกปดิเท่าทนุ แนะนําใหร้อ Long Put 
S50H15P1050 รอบใหมท่ี่ 18 จุด (SET50 = 1060) เป้า
ทํากําไร 40 จดุ (SET50 = 1020) Cut Loss 3 จุดจากทุน 
 
Single Stock Future: บ่ายวานนีน้ักลงทนุน่าจะ Long 
LHH15 ได้ที่ทนุ 10.17 บาท แนะนําใหป้ิดสถานะที่ราคาเปิด
วันนี้ และให้เข้า Short SIRIH15 ที ่1.96 บาท เป้าทํากําไร 
1.80 บาท และ Cut Loss 2.0 บาท 
  
Gold Future: สถานะ Long GFJ15 ทนุ 18,600 บาท ถูก
ปิดรับกําไร 100 บาท/บาททองคํา แนะนํารอเปิด Long 
GFJ15 รอบใหมท่ี่ 18,650 บาท (1200 เหรยีญฯ) เป้าทํา
กําไร 18,950 บาท (1220 เหรยีญฯ) Cut Loss 100 บาท
จากทนุ  
  
Oil Future : สถานะ Short BRH15 ทนุ 1975 บาท มีกําไร 
20 บาท/บาร์เรล และมีโอกาสทํากําไรได้เพ่ิมข้ึนในวันนี้ 
แนะนําถือตอ่เป้าทํากําไรที่ 1790 บาท (55 เหรยีญฯ) 
พร้อมตั้ง Stop Loss ทีทุ่น 1975 บาท เพ่ือปิดโอกาส
ขาดทุน 

Comment by Product  

SET50 Index Futures  2 

 
 

SET50 Index Options 4 

 Single Stock Futures 5 

Gold Futures 7  

 Oil Futures 9 

   

   

   
 

  

All Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 70,172    84,825         (14,653)        (29,306)           110,065  (189,313)  

Foreign 13,538    10,226         3,312           6,624              10,956    17,588     

Retail 101,293  89,952         11,341         22,682            (121,021) 171,725   

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 16,585    14,134         2,451           4,902              4,430      (1,833)      

Foreign 9,643      9,311           332              664                 6,408      12,013     

Retail 28,504    31,287         (2,783)          (5,566)             (10,838)   (10,180)    

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 51,102    68,751         (17,649)        (35,298)           105,354  (188,090)  

Foreign 3,615      705              2,910           5,820              5,342      7,723       

Retail 70,231    55,492         14,739         29,478            (110,696) 180,367   

Metal Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 2,485      1,940           545              1,090              301         (2,033)      

Foreign 277         149              128              256                 (555)        (2,085)      

Retail 2,211      2,884           (673)             (1,346)             254         4,118       

Energy Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 2             2                  -               -                  (2)           (23)           

Foreign 1             59                (58)               (116)                (239)        (63)           

Retail 131         73                58                116                 239         65            

Call Option Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 28           6                  22                44                   63           (629)         

Foreign 2             3                  (1)                 (2)                    (18)          (152)         

Retail 89           110              (21)               (42)                  (61)          807          

Put Option Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 43           90                (47)               (94)                  (2,329)     (1,702)      

Foreign 2             1                  1                  2                     (16)          2,922       

Retail 137         91                46                92                   2,345      (1,220)      

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

 
   

Derivatives Talk
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SET50 Index Futures  
 

■ SET50 Index : การแถลงนโยบายของประธานธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มองวาเศรษฐกิจสหรัฐมีการเติบโตในระดับท่ีนา
พอใจ สําหรับการพิจารณาเร่ืองดอกเบี้ย Fed  จะไมเรงรีบตอการข้ึนดอกเบี้ยฯ และจะยังไมข้ึนดอกเบี้ยฯ ในการประชุม 2 
อีกคร้ังหนา คือ เดือน มี.ค. และ เม.ย. อยางแนนอน  แต Fed จะสงสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียฯ ในการประชุมแตละคร้ังไป  
“Meeting by Meeting”  ถอยแถลงดังกลาวทําใหดัชนีดาวโจนสพุงข้ึนอีก 0.51% ทําจุดสูงสุดคร้ังใหมอีกคร้ัง สวนตลาดตรา
หน้ีก็ผอนคลายลง 10Y Bond Yield ปรับลดลงมากวา 14 basis point ในชวง 2 วันท่ีผานมาจนมาคางท่ีบริเวณ 1.97 – 
1.99% สําหรับ SET50 แมวาจะเร่ิมมีแรงซื้อกลับในกลุม พลังงาน ปโตรเคมี ธนาคารฯ สื่อสาร จนทําให SET50 Index 
สามารถปดบวกได 0.26% แตการข้ึนของ Big Cap วานนี้ ยังดูไมเสถียรเทาไหรนัก เพราะมีการลดชวงบวกลงมาแรงใน
ตอนทายตลาด ทําใหภาพการฟนตัวมีลักษณะเปนแค Technical Rebound และตลาดยังคงมีความผันผวนสูงอยู โดยภาพ
ของตลาดไทยในปจจุบัน อยูภายใตแรงเก็งกําไรของนักลงทุนในประเทศเปนหลัก ซึ่งกระแสการลงทุนมุงเนนไปยังหุนขนาด
กลางและเล็ก (จํานวนบัญชีของนักลงทุนรายบุคคลมีเพิ่มข้ึนตอเนื่อง โดยในชวง 2 ปลาสุดเพิ่มข้ึนมากวา 37% สูระดับ 1 
ลานบัญชี และจํานวนนักลงทุนเพิ่มข้ึนมาถึง 52% สูระดับ 7.7 แสนคน)  สวนกลุมนักลงทุนอ่ืนๆเชน สถาบัน หรือตางชาติ 
ยังไมเห็นแรงซื้อท่ีเขามาแบบตอเน่ือง หรือมีน้ําหนักที่มากพออยางมีนัยสําคัญ  

■ กลยทุธขาเดียว (Direction Trading) : กลยุทธการ Follow Short  ที่ระดับ 1,050 จุด สามารถปดไปไดที่ระดับ Stop Profit 
1,048 จุด วันนี้ใหรอ Follow Short ที่ระดับ 1,043.5 จุด เพื่อทํากาํไรท่ี 1,033 จุด (ตัดขาดทุน 4 จุด)  

■ Basis Trading :  Basis ของ S50H15 - SET 50 อยูท่ี  -4.7 จุด ต่ํากวาทฤษฎีท่ี  -1.2 จุดเล็กนอย ไมมีนัยสําคัญ   
■ Spread Trading : ผลการคํานวน Spread ทางทฤษฎีตาม ASP Carry Cost Model พบวา Spread ระหวาง S50M15 – 

S50H15 ควรอยูที่ระดับ -6.63 จุด ขณะท่ี Spread ปจจุบันอยูท่ีระดับ  -3.8 จุด ยังไมเกิดชองวางทํากําไรไดมากพอ 
 

 
SET50 S50H15 S50M15 

ผลตอบแทนเปรียบเทียบระหว่าง 
คําแนะนําใน Derivatives Talks VS SET50 Futures 

แนวรับ     1,042    1,037     1,035 ก.ย. 2552 - ม.ค. 2557 ก.พ. 2558 

แนวต้าน 1,065 1,062 1,060 

 

 Derivatives Talks SET50 Futures  Derivatives Talks SET50 Futures 
     2,176.43% 114.00% 27%      1.38% 

 

คาดการณ์ Spread  ณ สิน้เดือนจาก ASP Model SET 50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

S50F15 S50G15 S50H15 S50J15 S50K15 S50M15

ณ 29 ม.ค.58 ณ 26 ก.พ.58 ณ 30 มี.ค.58 ณ 29 เม.ย.58 ณ 29 พ.ค.58 ณ 29 มิ.ย.58

S50F15

S50G15 -0.21

S50H15 -4.59 -4.38

S50J15 -10.80 -10.60 -6.21

S50K15 -12.43 -12.23 -7.84 -1.63

S50M15 -11.22 -11.01 -6.63 -0.41 1.22

เปาหมาย Spread ซีรียไกล - ซีรียใกล 

 

SET 50 Sensitivity

(เทา) ม.ค.58E มี.ค.58E มิ.ย.58E ก.ย.58E ธ.ค.58E

PER 12 770 783 802 821 841

PER 13 834 848 869 890 911

PER 14 898 913 936 958 981

PER 15 963 979 1,003 1,027 1,051

PER 16 1,027 1,044 1,070 1,095 1,121

PER 17 1,091 1,109 1,136 1,164 1,191

PER 18 1,155 1,174 1,203 1,232 1,261

PER 19 1,219 1,240 1,270 1,301 1,331
 

ท่ีมา : ASP  ท่ีมา : ASP Research 
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SET50 Futures Statistics 
 

ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  
 

ความสมัพันธส์ถานะของนกัลงทนุต่างประเทศในตราสารทนุและ 
SET50 Futures                 

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซือ้ขาย

SET50 Index 1052.61 2.7 0.3% 2/24/2015

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg

S50G15 1055.30 4.3 0.4% 44             51           (52,084)      

S50H15 1047.90 1.6 0.2% 51,084      200,464  -             

S50J15 1053.90 9.9 0.9% 1               28           (1)               

S50M15 1044.10 1.7 0.2% 3,267        25,595    (12,762)      

S50U15 1040.00 1.4 0.1% 252           2,361      76              

S50Z15 1045.10 1.2 0.1% 84             1,566      (115)           

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา สะสม Long(Short)

Long Short Net 2 วนั  2 สปัดาห์ 2 เดอืน

สถาบัน 16,585    14,134    2,451      2,611        (1,481)     (25,807)      

ตา่งชาติ 9,643      9,311      332         308           4,425      19,009       

รายยอ่ย 28,504    31,287    (2,783)     (2,919)       (2,944)     6,798          
 
ยอดซ้ือ/ขายสทุธิของนักลงทนุตา่งประเทศในรปูแบบ MACD 
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ท่ีมา : ASP Research 
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ท่ีมา : ASP Research : ใขมูลยอนหลัง 3 เดือน และ Correlation Lag (Day) 
t - 20 วัน คือ การเปรียบเทียบขอมูลงยอดซื้อ/ขายของนักลงทุนตางประเทศใน 
Set50 Futures ณ วันท่ี t-20 เทียบกับตราสารทุน ณ วันท่ี t   

 

คํานวณกาํไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 
นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด 
Futures

เทยีบกบั
ราคาปิด

กําไร
(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม+
VAT (บาท)

กําไร(ขาดทนุ)
สทุธิ

1,052.90       5.0 5,000 (1,070) 3,930

1,051.90       4.0 4,000 (1,070) 2,930

1,050.90       3.0 3,000 (1,070) 1,930

1,049.90       2.0 2,000 (1,070) 930

1,048.90       1.0 1,000 (1,070) (70)

1,047.90       0.0 - (1,070) (1,070)

1,046.90       -1.0 (1,000) (1,070) (2,070)

1,045.90       -2.0 (2,000) (1,070) (3,070)

1,044.90       -3.0 (3,000) (1,070) (4,070)

1,043.90       -4.0 (4,000) (1,070) (5,070)

1,042.90       -5.0 (5,000) (1,070) (6,070)

(คา่ธรรมเนยีม 450 บาท/สญัญา/ขา้ง)

หมายเหตุ : IM=11,400 บาท MM=6,000 บาท นักลงทุนรายยอยจะถูกเรียก
เงินประกันเพ่ิม ถา SET50 เปล่ียนแปลงมากกวา 19.9 จุดและจะถูกบังคับปด
สถานะ(Force Sell) เม่ือดัชนีมีการเปลี่ยนแปลง 46.50 จุด 

 ท่ีมา : ASP Research 
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ท่ีมา : Thailand Clearing House, ASP Research   
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SET50 Index Options  
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หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จุดของดัชน ี

ท่ีมา : ASP Research 

SET50 Index Option: ตลาดหุนไทยวานน้ีฟนตัวกลับมาได
หลังจากที่ปรับตวัลงแรงในวันกอน ทําใหนักลงทุนท่ีเปด Long 
S50H15P1050 ทุน 22.68 จุด ถูกปดสถานะไปท่ีบริเวณตนทุน 
22.6 จุด  วันน้ี เช่ือวาตลาดมโีอกาสปรับตัวข้ึนตอในระยะสั้น
ตาม Sentiment เชิงบวกของตลาดหุนสหรัฐและยุโรปที่สวน
ใหญปรับตัวข้ึนเมื่อคืน หลังการแถลงนโยบายของธนาคาร
กลางสหรัฐตอคณะกรรมการธนาคารประจําวุฒิสภา ซึ่งระบุวา
เฟดยังไมมีแนวโนมปรับข้ึนอัตราดอกเบีย้ในการประชุม 2 คร้ัง
ขางหนา  อยางไรก็ตาม แรงกดดันจากปจจยัพืน้ฐานของตลาด
หุนไทยที่มคีา PER คอนขางสูง บวกกบัผลประกอบการ
ไตรมาสท่ี 4 ของบริษัทจดทะเบียนท่ีไมสดใส จะทําใหคา 
Current PER ของตลาดปรับตัวสูงข้ึนไปอีก ฝายวิจัยยังแนะนํา
ใหใชกลยุทธ Long Put เพื่อปองกันความเสีย่ง วันน้ีแนะนําให
รอเปดสถานะ Long S50H15P1050 รอบใหมท่ีพรีเมียมไมเกิน 
18 จุด ( SET50 ท่ี 1,060 จุด ) โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี   
พรีเมียม 40จุด ( SET50 ท่ี 1,020 จุด ) และตั้งจุดตดัขาดทุน 3 
จุดจากทุน  หากดัชนีเคลื่อนไหวผิดจากที่คาดไว 

จุดคุมทุน   SET50 ปรับตัวลดลงต่ํากวา 1032 จุด

กําไรสูงสุด 209,818 บาท   เปนกําไรสูงสุดทางทฤษฎีที่จะเกิดข้ึนได

  กรณี SET50 ปรับตัวลดลงเหลือ 0 จุด

ขาดทุนสูงสุด 3,782 บาท   กรณี SET50 ณ วนัสิ้นสุดสัญญา > 1,050 จุด 

  จึงไมมีการใชสิทธ์ิ ทําใหนักลงทุนเสีย

  เฉพาะคาพรีเมียม และคาคอมมิชช่ัน
 

 

 
Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1052.61

Premium Chg
Break 
Even

Intrinsic 
Value

Time 
Value

All-in-
Premium

Theory 
Price

Volume
Open 

Interest
Implied 
Volatility

Delta
Effective 
 Gearing

Time 
Decay

6.50 0.50 > 1106.5 0.00 6.50 0.05 4.00 8.00 493.00 18.42 0.20 32.52 1.52

12.30 0.30 > 1087.3 0.00 12.30 0.03 9.24 22.00 1100.00 18.08 0.33 28.55 1.97

20.50 2.00 > 1070.5 2.61 17.89 0.02 18.56 49.00 524.00 16.91 0.49 25.17 1.81

36.50 3.20 > 1061.5 27.61 8.89 0.01 32.75 12.00 306.00 17.91 0.67 19.26 -

56.20 2.30 > 1056.2 52.61 3.59 0.00 51.51 4.00 242.00 19.77 0.79 14.74 0.16

Premium Chg
Break 
Even

Intrinsic 
Value

Time 
Value

All-in-
Premium

Theory 
Price

Volume
Open 

Interest
Implied 
Volatility

Delta
Effective 
Gearing

Time 
Decay

51.40 -2.80 < 1048.6 47.39 6.71 0.00 56.56 0.00 128.00 na -1.00 -20.48 2.17

39.50 -1.50 < 1035.5 22.39 17.11 -0.02 36.85 73.00 412.00 18.33 -0.66 -17.55 2.41

20.40 -5.50 < 1029.6 0.00 20.40 -0.02 21.22 61.00 904.00 15.33 -0.50 -25.81 2.31

11.90 -1.10 < 1013.1 0.00 11.90 -0.04 10.46 30.00 820.00 17.05 -0.32 -28.51 2.13

7.60 -0.90 < 992.4 0.00 7.60 -0.06 4.27 8.00 1008.00 19.31 -0.20 -28.12 2.64

S50H15C1000

S50H15C1025

S50H15P1050

S50H15P1100

SET50 Index 12.68759 11.84733

S50H15C1100

S50H15C1075

S50H15C1050

Call Option

S50H15P1075

S50H15P1000

Put Option

S50H15P1025

 
ท่ีมา : ASP Research  
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Single Stock Futures: Short SIRIH15X 

 

 

Future Settle Price Basis ASP Theory Price Vol Adjusted Vol OI OI Change Adjusted OI Leverage Upside PER 58F PBV 58F
EPS 

GROWTH 58F

SIRIH15X 1.94 -0.05 1.99 5580.00 10.15 65805 3283 119.68 7.80 9.89% 9.28 0.90 -1.99%

ITDH15 9.53 0.08 9.47 9216.00 74.93 56977 2591 463.26 8.29 -43.01% 40.16 3.18 14.40%

QHH15 4.19 -0.01 4.21 1968.00 5.33 5651 -1326 15.32 11.05 9.09% 8.99 1.49 12.50%

Future Underlying

 
ท่ีมา: ASP Research  

Historical Price คํานวณกําไรขาดทนุของ Stock Futures 
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ท่ีมา: ASP Research  

ราคาปด future
chg (จุด)เทียบ

กับราคาปด
กําไร(ขาดทุน)

คาธรรมเนียม+

VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
11.96              -10.00 (10,000) 12.73 (10,013)

9.96                -8.00 (8,000) 12.73 (8,013)
7.96                -6.00 (6,000) 12.73 (6,013)
5.96                -4.00 (4,000) 12.73 (4,013)
3.96                -2.00 (2,000) 12.73 (2,013)
1.96             0.00 - 12.73 (13)
0.04-                 2.00 2,000 12.73 1,987
2.04-                 4.00 4,000 12.73 3,987
4.04-                 6.00 6,000 12.73 5,987
6.04-                 8.00 8,000 12.73 7,987
8.04-                 10.00 10,000 12.73 9,987

นกัลงทนุรายยอย

ท่ีมา: ASP Research 
Historical Return 

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

SIRI

SETPROP

SET50 Index

MTD YTD

FY: ปด 31 ธ.ค. FY55A FY56A FY57F FY58F FY59F

ยอดขาย (ลบ) 29,821 28,597 30,983 32,038 31,397

กําไรสุทธิ (ลบ) 2,938 1,930 3,687 3,164 3,101

Norm Profit (ลบ) 2,868 1,912 2,816 3,164 3,101

Norm EPS (บาท) 0.39 0.21 0.24 0.22 0.21

PER (เทา) 5.2 9.7 8.4 9.2 9.4

DPS (บาท) 0.17 0.1 0.11 0.11 0.11

Dividend Yield (%) 8.4 5 5.4 5.4 5.3

BV (บาท) 1.93 1.79 1.81 1.98 2.2
PBV (เทา) 1.05 1.13 1.11 1.02 0.92

ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP

Key Data :SIRI

 

 

 ยอด Presale เดือนม.ค.58 อยูที่ 345 ลานบาท ซึ่งยังตํ่าเมื่อเทียบกับเปาหมายทัง้ป เนือ่งจากบริษัทยกเลิกพัฒนาโครงการและคืนเงนิ
จองใหแกลูกคาที่ซื้อคอนโดฯ 2 โครงการ คือ The Base เซ็นทรัล-อุดรธานี  มูลคา 1.55 พันลานบาท และ The Base ศรีจันทร 892 
ลานบาท เพราะมยีอดขายตํ่า ซ่ึงประเด็นเรื่องการสงมอบคอนโดฯตางจังหวัดในป 2558 ที่จะมีกําหนดสรางเสร็จพรอมโอนฯอีกหลาย
โครงการ ยังเปนปจจัยเส่ียงหลัก  

 ทั้งนี้ฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรป 2558 ไวที่ 3.16 พันลานบาท โต 12% YoY โดยมี Fair Value ป 2558 อิง PER 10 เทา จะได
ราคาที่เหมาะสม 2.19 บาท 

กลยุทธการลงทนุ :   
 บายวานนีน้ักลงทนุนาจะ Long LHH15 ไดทีท่นุ 10.17 บาท แนะนําใหปดสถานะทีร่าคาเปดวันนี ้

 วันนี้แนะนําเปดสถานะ Short SIRIH15 ที่ 1.96 บาท เปาทํากําไร 1.80 บาท และ Cut Loss 2.0 บาท 
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Single Stocks Futures Tracking Performance 

 
Start Target Return
Date Price Start Last %

• สถานะ Long LHH15 ไดท่ีทุน 

10.17 บาท แนะนําใหปดสถานะ

ที่ราคาเปดวันน้ี
10.50 10.17Long LHH15 10.17 0.0%

5-Min ChartStrategist Comment

24-Feb-15

FutureStrategies Settle Price

 

หมายเหตุ การคํานวณผลตอบแทนจะใชราคาเปดในวันแนะนําเปนตนทุน เทียบกับราคาปดลาสุด เปนผลตอบแทนสะสมจนกวาจะถึงวันท่ีฝายวิจัย

แนะนําใหปดสถานะทํากําไร/ตัดขาดทุน

29%

20%

-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%

Realized Profit YTD

Realized Profit on Feb
2015 

 
 

ท่ีมา : ASP Research 
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Single Stock Futures Shortlist  
 

 
 
No Futures Settle Price Basis

ASP Theory 
Price

Vol OI Upside FV58 Resistance* Support**

1
JASH15 
(L=9.26)

7.43 -1.37 8.12 56698 5398 -14.79% 7.50 8.15 7.7 Long

•  ฝายวิจัยประเมิน Fair Value หลังตั้งกองทุนฯ ข้ึนมา
อยูท่ี 8.8 บาท ซ่ึงมี Upside เหลือคอนขางจํากัดท่ี 
9.26%  อยางไรก็ตามภาพทางเทคนิคของ JAS พบวา
มีการดีดตัวข้ึนมาคอนขางแรง พรอม Volume ท่ีเพิ่ม
เขามาอยางมีนัยสําคัญทําใหอาจมี Momentum ข้ึน
ตอเน่ืองในระยะสั้นได   
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 7.40 บาท

2
BLANDH15 

(L=9.11)
1.74 0.01 1.76337858 3847 2347 27.01% 2.21 2.1 1.9 Long

• BLAND มีปจจัยบวกจากการต้ังกองทรัสต, การซ้ือ
หุนคืน, การทยอยบันทึกกําไรพิเศษจากหุนกูท่ีหมดอายุ
ความ 3.8 พันลานบาท และแผนการพัฒนาโครงการ
ใหมในอนาคต นาจะสนับสนุนราคาหุน BLAND ให
ปรับเพิ่มข้ึนสู Book value ท่ีปจจุบันเทากับ 2.21 บาท
ได 
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 1.80 บาท

3
PTTGCH15 
(L=15.13)

57.5 0 57.3598999 26 6 17.39% 75.00 62 57 Long

•PTTGC  ไดประโยชนจาก  Spread ผลิตภัณฑหลักๆ
ท้ังจากคาการกลั่นท่ีสูงขึ้น โดยเฉพาะ Spread ของ 
MEG และ BPA ท่ีลาสุดข้ึนทํา New High ในรอบ 2 ป 
ซ่ึงถือเปนปจจัยบวกตอกําไร 1Q58 ท่ีจะพลิกกลับมา
เติบโตสูง   
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 55 บาท

4
TMBH15 
(L=13.51)

3.1 0.02 3.08591252 394 394 16.77% 3.60 3.3 2.93 Long

•  ในป 2558 ฝายวิจัยชอบ TMB และเลือกเปน Top 
pick หุน ธ.พ.ขนาดกลาง   คาดกําไรสุทธิป 2558 
เติบโตราว 4.3% yoy แตคาดวาจะย่ิง โดดเดนถึง 
18.3% yoy ในป 2559  หนุนดวยพัฒนาการทางบวก
ของธนาคารฯ จากแนวโนมการเติบโตของสินเช่ือสุทธิ ท่ี
เนนไปท่ีกลุม high yield มากข้ึน      
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 2.80 บาท

5
KTBH15 
(L=15.2)

23.1 0 23.1443439 1319 1119 25.54% 29.16 23.50 21.7 Long

• ป 2558 ท่ีจะเห็นการฟนตัวมากข้ึนบนความคาดหวัง
เชิงบวกตอการลงทุนภาครัฐ คาดการณกําไรสุทธิป 
2558 จะพลิกกลับมาเติบโตแรงถึง 15.4% yoy ภายใต
คาดการณ ROE ป 2558 เฉลี่ยท่ีเพิ่มขึ้นเปน 16%       
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 21.00 บาท 

เกณฑการคัดเลือก Single Stock Futures หมายเหตุ

1. Single Stock Futures มีสถานะคงคางของสัญญาในระดับสูง Resistance*  หมายถึง ระดับราคาท่ีแนะนําปดสถานะ

(OI มากกวา 1,000 สัญญา) Support **    หมายถึง ระดับราคาท่ีแนะนําเปดสถานะ

2. กรณีท่ีเปดสถานะ Long ราคาหุนอางอิงจะมีราคาตํ่ากวา L                     หมายถึง ระดับ Leverage ของ Single Stock Futures
Fair Value ท่ีฝายวิจัยประเมินไว ***                  หมายถึง ราคา Book Value ของ BLAND

Futures Target

Comment
Recommended

Position

Underlying
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Gold Futures 
 

■ Gold Futures: ราคาทองคําตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 1.9 เหรียญฯ ปดอยูที ่1,199.5 เหรียญฯ เน่ืองจากนักลงทนุคลาย
ความกังวล หลังรายงานที่ประชุมยูโรโซนมมีติเห็นชอบใหขยายเงินกูในกรีซออกไปอีก 4 เดือน จากท่ีไดอนุมัตมิาตรการ
ปฏิรูปท่ีรัฐบาลกรีซไดยื่นเสนอมากอนหนาน้ี อยางไรก็ตามการออนคาของคาเงนิดอลลารสหรัฐไดชวยสกดัชวงลบของราคา
ทองคํา โดยคาเงินดอลลารออนคาลงหลังประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ไมไดบงชี้วาเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบีย้เมื่อใด 
สงผลให Dollar Index ปรับลดลงมายูท่ี 94.48 จุด 

■ กลยทุธ : ราคาทองคํา GFG15 เมื่อคืน ปรับลดลง 90 บาท ปดอยูท่ี 18,630 บาท เทียบเทา 1,203.25 เหรียญฯ ต่ํากวา
ราคาทองคํา spot ลาสดุเคลื่อนไหวบริเวณ 1,207 เหรียญฯ จึงคาดราคา GFG15 วันน้ี นาจะปรับตัวในกรอบ 18,600-
18,800 บาท การรวงลงของราคาทองคําเมื่อคนืหลุด 1,200 เหรียญฯ ทําใหนักลงทุนท่ีมีสถานะ Long GFJ15 ตนทุนเฉลีย่ 
18,600 บาท ถูกปดสถานะ ณ จุด Stop Profit และรับรูกําไรขั้นต่ําไป 100 บาท/บาททองคํา สําหรับกลยุทธการลงทุนรอบ
ใหม ประเมินปญหาทางการเงินในกรีซท่ีผอนคลายในระยะสั้น กอปรกับยังไมสัญญาณท่ีเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียใน
เร็วๆ นี้ นาจะทําใหคาเงินดอลลารมีแนวโนมออนคาลง จึงคงแนะนําใหนักลงทุนรอเปดสถานะ Long GFJ15  (แทน GFG15 
ที่หมดอายุในสิน้เดือน ก.พ. น้ี) รอบใหมที่ราคา 1,200 เหรียญฯ หรือ 18,650 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 18,950 บาท 
(1,220 เหรียญฯ) และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท/บาททองคํา 

 
 

Gold Futures  
FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   OI Chg

GFG15 18,630  100 0.54 93       1,335    29

GFJ15 18,720  60 0.32 86       2,936    12

GFM15 18,850  50 0.27 8         611      -8  
หมายเหตุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Section) Settle ณ เวลา 22.00 น. 
และปริมาณการซ้ือขายเกิดขึ้นในชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ท่ีมา : ASP Research 
 

เทคนิค Gold Spot 

 
ท่ีมา : Bloomberg, ASP Research 

Mini Gold Futures  
FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   OI Chg

GF10G15 18,610  50 0.27 714     6,254    -124

GF10J15 18,710  50 0.27 1,268   7,489    -77

GF10M15 18,820  50 0.27 230     3,253    -6  
หมายเหตุ : ราคาปด Mini  Gold Futures (Night Section) Settle ณ เวลา 22.0 น 
และปริมาณการซ้ือขายเกิดขึ้นในชวงเวลา 19.30-22.30 น  
. ท่ีมา : ASP Research 

GOLD Technical : แนวรับของเสน Fibonacci 38.2% ที่ 
1,119 เหรียญฯ ยังคงความขลังอยู หลังราคาลงไปทดสอบ
ก็สามารถฟนตัวข้ึนมาได แตจากแทงเทียนที่เริ่มมีสัญญาณ
โดนแรงขายกดดัน ทําใหระยะส้ันราคาอาจเคล่ือนตัวไมไป
ไหนไกล โดยมีกรอบการเคล่ือนไหว 1,119 – 1,220 เหรียญ
ฯ 



ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถทีจ่ะยืนยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรพัย 
เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 

 

Gold Futures Statistics 
 

ASP Gold Valuation Matrix (เหรยีญฯ/ทรอยออนซ์) 

83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93

45 1,375 1,351 1,327 1,302 1,278 1,254 1,230 1,206 1,182 1,158 1,133

48 1,368 1,344 1,320 1,296 1,272 1,247 1,223 1,199 1,175 1,151 1,127

51 1,361 1,337 1,313 1,289 1,265 1,241 1,216 1,192 1,168 1,144 1,120

54 1,355 1,330 1,306 1,282 1,258 1,234 1,210 1,186 1,161 1,137 1,113

57 1,348 1,324 1,299 1,275 1,251 1,227 1,203 1,179 1,155 1,130 1,106

60 1,341 1,317 1,293 1,268 1,244 1,220 1,196 1,172 1,148 1,124 1,100

63 1,334 1,310 1,286 1,262 1,238 1,213 1,189 1,165 1,141 1,117 1,093

66 1,327 1,303 1,279 1,255 1,231 1,207 1,182 1,158 1,134 1,110 1,086

69 1,321 1,296 1,272 1,248 1,224 1,200 1,176 1,152 1,127 1,103 1,079

72 1,314 1,290 1,265 1,241 1,217 1,193 1,169 1,145 1,121 1,096 1,072

75 1,307 1,283 1,259 1,235 1,210 1,186 1,162 1,138 1,114 1,090 1,066

78 1,300 1,276 1,252 1,228 1,204 1,179 1,155 1,131 1,107 1,083 1,059

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่
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การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท Spread ระหว่าง GFJ15 – GFG15 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,150 17,765 17,902 18,039 18,175 18,312

1,170 18,074 18,213 18,352 18,491 18,631

1,190 18,383 18,525 18,666 18,808 18,949

1,210 18,692 18,836 18,980 19,124 19,267

1,230 19,001 19,147 19,294 19,440 19,586

1,250 19,310 19,459 19,607 19,756 19,904

1,270 19,619 19,770 19,921 20,072 20,223

1,290 19,928 20,081 20,235 20,388 20,541

1,310 20,237 20,393 20,548 20,704 20,860
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ท่ีมา : ASP Research 

ขอมูลราย 30 นาที                               ท่ีมา : Bisnews, ASP Research 
 

คํานวณกาํไรขาดทุนของ Gold Futures และ Mini Gold Futures 
Gold Futures 

นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด future
เทยีบกบั
ราคาปิด

กําไร
(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม+
VAT (บาท)

กําไร(ขาดทนุ)
สทุธิ

18,970.00     250.0 12,500 (1,070) 11,430
18,920.00     200.0 10,000 (1,070) 8,930
18,870.00     150.0 7,500 (1,070) 6,430
18,820.00     100.0 5,000 (1,070) 3,930
18,770.00     50.0 2,500 (1,070) 1,430
18,720.00     0.0 - (1,070) (1,070)
18,670.00     (50) (2,500) (1,070) (3,570)
18,620.00     (100) (5,000) (1,070) (6,070)
18,570.00     (150) (7,500) (1,070) (8,570)
18,520.00     (200) (10,000) (1,070) (11,070)
18,470.00     (250) (12,500) (1,070) (13,570)

(คา่ธรรมเนยีม 500 บาท/สญัญา/ขา้ง)

 
หมายเหตุ: IM=41,800 บาท MM=22,000 บาท นักลงทุนจะถูกเรียกเงิน
ประกันเพ่ิม ถา Gold Future เปล่ียนแปลงมากกวา  250 บาทและจะถูก
บังคับปดสถานะเม่ือราคามีการเปล่ียนแปลงมากกวา 585 บาท     
ท่ีมา : ASP Research 

Mini Gold Futures 
นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด future เปลีย่นแปลง
กําไร

(ขาดทนุ)
Com+VAT 

(บาท)
กําไร(ขาดทนุ)

สทุธิ
18,960.00     250.0 2,500 (214) 2,286
18,910.00     200.0 2,000 (214) 1,786
18,860.00     150.0 1,500 (214) 1,286
18,810.00     100.0 1,000 (214) 786
18,760.00     50.0 500 (214) 286
18,710.00     0.0 - (214) (214)
18,660.00     (50) (500) (214) (714)
18,610.00     (100) (1,000) (214) (1,214)
18,560.00     (150) (1,500) (214) (1,714)
18,510.00     (200) (2,000) (214) (2,214)
18,460.00     (250) (2,500) (214) (2,714)

(คา่ธรรมเนยีม 100 บาท/สญัญา/ขา้ง)

 
หมายเหตุ: IM=8,360 บาท MM= 4,400 บาท นักลงทุนจะถูกเรียกเงินประกัน
เพ่ิม ถา Mini Gold Future เปล่ียนแปลงมากกวา 250 บาทและจะถูกบังคับปด
สถานะเม่ือราคามีการเปลี่ยนแปลงมากกวา 585 บาท 
ท่ีมา : ASP Research 



ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถทีจ่ะยืนยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรพัย 
เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 

 

Brent Crude Oil Futures  
 

 

ราคาน้ํามนัดิบ Brent และราคา TFEX Oil Futures สถานการณ์ราคาน้ํามนั 
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ท่ีมา : Bloomberg 

 แนวโนมระยะกลาง-ยาว – ภายหลังจากที่กลุม OPEC คง
เปาหมายการผลิตน้ํามันของกลุมที่ 30 ลานบารเรล/วัน เพื่อทํา
สงครามราคากับผูผลิตน้ํามัน Shale Oil จากสหรัฐ เมื่อประกอบ
กับปริมาณการผลิตน้ํามันของสหรัฐที่อยูในระดับสูงกวา 9 ลาน
บารเรล/วัน โดยรวมแลวจึงกอใหเกิดปญหา Oversupply และ
เปนปจจัยหลักที่นาจะกดดันใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก
เคล่ือนไหวผันผวนเปนขาลงในระยะกลาง-ยาว 
 แนวโนมระยะสั้น – ราคาน้ํามันดิบวานนี้ ถูกหนุนจาก
ประเด็นรัฐมนตรีคลังยูโรโซนอนุมัติขยายมาตรการใหความ
ชวยเหลือทางการเงินสําหรับกรีซออกไปอีก 4 เดือน บวกกับ
คาเงินดอลลารที่ออนคาลง หลังรายงานการประชุม FED ยังไม
สงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยในเร็วนี้ อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยมอง
วาประเด็นดาน Supply นาจะมีน้ําหนักตอราคาน้ํามันมากกวา
ในระยะส้ัน โดยในคืนนี้ กระทรวงพลังงานสหรัฐ (EIA) จะ
ประกาศตัวเลขสต็อกน้ํามันดิบของสัปดาหที่ผานมา ซ่ึงถาหาก
ยังมีการปรับเพิ่มข้ึสนตอเนื่อง ฝายวิจัยเชื่อวาจะเปนปจจัยลบที่
กดดันราคานํ้ามัน WTI และ Brent ใหปรับลงมาอีกครั้ง 

กลยุทธ Oil Futures: สถานะ Short BRH15 ตนทุน 1,975 บาท ขณะนี้มีกําไร 20 บาท และมีแนวโนมที่จะมีกําไรเพิ่มข้ึนในวันนี้ ฝาย
วิจัยจึงแนะนําใหถือสถานะตอไปเพื่อรอทํากําไรที่เปาหมาย 1,790 บาท (Brent 55 เหรียญ) แตใหต้ังจุด Cut Loss ที่ราคาทุน 1,975 
บาท เพื่อปดโอกาสขาดทุน 
 

คาดการณ์ราคาน้ํามนัดบิ Brent โดย Bloomberg ความสมัพันธ์ระหว่าง TFEX Oil Futures และ Brent Crude 
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Scatter Plot Betw een TFEX Oil Future  and Brent Crude Future

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1,
00

0

1,
50

0

2,
00

0

2,
50

0

3,
00

0

3,
50

0

4,
00

0

TFEX Oil Futures

B
re

n
t 

C
ru

d
e 

F
u

tu
re

s

 
ท่ีมา : Bloomberg, ASP Research ท่ีมา : APIA, ASP Research 

 การเพ่ิม/ลด สต็อกน้ํามันดิบสหรัฐรายสปัดาห ์ 
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ท่ีมา : ASP Research 

Brent Oil Technical Views 

 
Brent Crude Oil Technical : หลังจากข้ึนไปทําจุดสูงสดุชวง 63.44 เหรียญฯ ราคาก็
เริ่มกลับสูทรงพักตัวอกีครั้ง และนาจะยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบท่ี 57.80 – 63.44 
เหรียญฯ 
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Brent Crude Oil Statistics  
 

 
ASP Oil VS Dollar Index Valuation (เหรียญฯ/บาร์เรล) 

Correlation 28.06% Forecast Equation: ICE Brent Futures = 406.98 + -3.74 Dollar Index
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ท่ีมา : Bloomberg, ASP Research 

 
ราคาน้ํามันในรูปเงินบาท คํานวณกําไรขาดทุนของ Oil Futures 

32.00 32.20 32.40 32.60 32.80 33.00

100 3,200 3,220 3,240 3,260 3,280 3,300

102 3,264 3,284 3,305 3,325 3,346 3,366

104 3,328 3,349 3,370 3,390 3,411 3,432

106 3,392 3,413 3,434 3,456 3,477 3,498

108 3,456 3,478 3,499 3,521 3,542 3,564

110 3,520 3,542 3,564 3,586 3,608 3,630

112 3,584 3,606 3,629 3,651 3,674 3,696

114 3,648 3,671 3,694 3,716 3,739 3,762

116 3,712 3,735 3,758 3,782 3,805 3,828
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FX ( บาท/ USD )

ท่ีมา : ASP Research 

 

นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด future
เทยีบกบั
ราคาปิด

กาํไร
(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม+
VAT (บาท)

กาํไร(ขาดทนุ)
สทุธิ

2,005.00       50.0 5,000 (215) 4,785
1,995.00       40.0 4,000 (215) 3,785
1,985.00       30.0 3,000 (215) 2,785
1,975.00       20.0 2,000 (215) 1,785
1,965.00       10.0 1,000 (215) 785
1,955.00       - - (215) (215)
1,945.00       (10) (1,000) (215) (1,215)
1,935.00       (20) (2,000) (215) (2,215)
1,925.00       (30) (3,000) (215) (3,215)
1,915.00       (40) (4,000) (215) (4,215)
1,905.00       (50) (5,000) (215) (5,215)

(คา่ธรรมเนยีม 100.5 บาท/สญัญา/ขา้ง)

 
หมายเหตุ: IM=19,000 บาท MM=13,300 บาท นักลงทุนจะถูกเรียกเงิน
ประกันเพ่ิม ถา Oil Future เปล่ียนแปลงมากกวา 57 บาทและจะถูกบังคับปด
สถานะเม่ือราคามีการเปลี่ยนแปลงมากกวา 133  บาท     
ท่ีมา : ASP Research 

Oil Futures  
FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   OI Chg

BRG15 1,955  29 1.51 43          310        44

BRH15 1,980  35 1.80 8            64          1

BRJ15 1,979  -25 -1.25 1            9            0  
หมายเหตุ : ราคาปด Oil Futures Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดขึ้นในชวงเวลา 19.30-22.30 น  
ท่ีมา : ASP Research 
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