
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 26 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.95
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,463 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: MODERN รายงานผลประกอบการป 2557 มีกําไรสุทธิ 785 ลานบาท เติบโต 87% YoY 
  

 ความเห็น 
 MODERN ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเฟอรนิเจอรครบวงจรครอบคลุมท้ังเฟอรนิเจอร

สํานักงาน บาน ชุดครัว หองนํ้า และเฟอรนิเจอรนอกอาคาร สําหรับผลประกอบการป 2557 ท่ี
ผานมามีกําไรสุทธิ 785 ลานบาท เติบโตสูงถึง 87% YoY ซึ่งในจํานวนน้ีมาจากกําไรการขายหุน 
MFEC 360 ลานบาท ดานรายไดจากการขายในป 2557 ทําไดท่ี 3,550 ลานบาท เติบโต 6.7% 
YoY เน่ืองจากมีการสงมอบงานเฟอรนิเจอรสําหรับโครงการบานจัดสรร และคอนโดมีเนียม 
จํานวนมาก สําหรับ Gross Margin ในป 2557 ทําไดท่ี 35.2 เทียบกับ 37.9% ในปกอนหนา ซึ่ง
เปนผลจากอัตรากําไรขั้นสําหรับโครงการท่ีอยูอาศัยบางโครงการปรับตัวเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี Modern 
ไดประกาศจายเงินปนผลสําหรับรอบผลประกอบการ 2H57 เปนจํานวน 0.3 บาท/หุน หรือคิด
เปน Dividend Yield 3% โดยมีกําหนดขึ้น XD วันท่ี 30 เม.ย. 58 

 ณ สิ้นงวดป 2557 Modern มีงานรอสงมอบ (Backlog) อยูท่ีระดับ 3,000 ลานบาท เม่ือ
ประกอบกับแนวโนมของตลาดเฟอรนิเจอรในป 2558 ท่ีสดใสมากขึ้นตามการขยายตัว และเปด
โครงการใหมๆของธุรกิจอสังหาริมทรัพย ฝายวิจัยจึงเชื่อวาผลประกอบการของ Modern จะยัง
สามารถเติบโตไดตอเน่ือง  

 ราคาหุน Modern ปจจุบันซื้อขายบน PER ในระดับตํ่าเพียง 9.5 เทา ซึ่งหากตัดกําไรพิเศษจาก
การขายหุน MFEC จะทําให PER ขยับขึ้นเปน 17.6 เทา แตเชื่อวาจะปรับลดลงในอนาคตตาม
แนวโนมผลประกอบการที่แข็งแกรง เม่ือประกอบกับ Modern เปนหุนปนผลเดนดวย Dividend 
Yield 5-6% ตอป จึงแนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. THE BANK OF NEW YORK MELL 10.13
2. THE HONGKONG AND SHANGH 4.82
3. นายทักษะ บุษยโภคะ 4.51
4. กองทุนเปด กรุงศรีหุนระยะยาวปนผ 4.19
5. นางชุลีวรรณ วิวัฒนาเกษม 4.15

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 857 1,363 1,061 1,014
กําไรสุทธิ (ลบ) 102 474 115 94
EPS (บาท) 0.14 0.63 0.15 0.12
BV (บาท) 4.01 4.03 3.73 3.58

PER (เทา) 9.51
PBV (เทา) 2.78  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPALI : คอยๆเคลื่อนท่ีขึ้นเร่ือยๆหลังจากทดสอบแนวรับท่ี 23.50 บาท และ
จาก MACD ท่ีลาสุดเร่ิมตัดเสน Signal Line ขึ้นมาได นาจะเปนสญัญาณ
บวกใหระยะสั้นราคาฟนตัวเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 24.00 บาท หากผานได
มีแนวตานถัดไปท่ี 25.00 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 24.00 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
25.00 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 23.50 บาท 

 

 


