
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 2 มนีาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  8.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 13,006 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: VNG ชูคอป 2557 โชวกําไรโตอลังการ 752 ลานบาท จากขาดทุนในปกอน พรอมแจกปนผล 
0.25 บาทตอหุน จอขึ้น XD วันท่ี 19 มี.ค. น้ี “วรรธนะ เจริญนวรัตน” ลั่น 1Q58 เฉิดฉาย รับดีมานต
ทะลัก 

  

 ความเห็น 
 ราคาหุน VNG ปรับลงในชวงเปดตลาดวันศุกร ซึ่งคาดวาเกิดจากการรายงานผลประกอบการ

งวด 4Q57 ท่ีออกมาตํ่ากวาคาด อยางไรก็ตาม ราคาหุนไดเกิดการไลกลับในระหวางวัน 
เน่ืองจากเม่ือพิจารณางบการเงินงวด 4Q57 แลวจะพบวาปจจัยกดดันหลักเกิดจากการบันทึก
คาใชจายเงินโบนัสพนักงานกวา 50 ลานบาท ซึ่งไมถือวาเปนประเด็นท่ีนากังวลใจ เพราะในแง
ของผลการดําเนินงานปกติของงวด 4Q57 ยังถือวาทําไดดี ดวยรายไดรวม 2,807 ลานบาท อีก
ท้ังยังไดรับอานิสงคเชิงบวกจากราคาวัตถุดิบเศษไมยางพารา และกาวท่ีปรับลดลง จึงทําให 
Gross Margin ในงวด 4Q57 สูงถึง 25.1% โดยรวมหนุนใหผลประกอบการทั้งป 2557 มีกําไร 
752 ลานบาท สูงสุดในรอบ 4 ป และประกาศจายเงินปนผล 0.25 บาท คิดเปน Yield 3% 

 ทิศทางผลประกอบการป 2558 ของ VNG มีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง ดวยแรงหนุนจากความ
ตองการสินคาไมบอรดท่ีมากขึ้นตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ ขณะท่ี Supply ใหมในเอเซียมี
จํากัด จึงทําใหราคา Particle Board และ MDF ไมไดปรับลงเหมือนสินคาโภคภัณฑอื่นๆ เม่ือ
ประกอบกับแนวโนมของราคาวัตถุดิบเศษไมยางพาราที่นาจะปรับลดลงจากนโยบายของ
ภาครัฐท่ีสนับสนุนใหมีการโคนยางพารา จึงทําใหฝายวิจัยคาดวา VNG จะยังรักษา Gross 
Margin ในป 2558 ใหอยูในระดับท่ีนาพอใจได 

 ฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ของ VNG ท่ี 1,071 ลานบาท เติบโต 42% YoY และ
กําหนด Fair Value อิง PER 15 เทา ไดมูลคาพ้ืนฐานท่ี 10.25 บาท มี Upside 23.5% แนะนํา 
“ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เดอะ วนชัย กรุป ออฟ คอมป 51.52
2. นายสมภพ สหวัฒน 4.21
3. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 3.37
4. นายอนุชา กิจธนามงคลชัย 2.26
5. นายสมประสงค สหวัฒน 2.11
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 2,296 2,607 3,040 2,807
กําไรสุทธิ (ลบ) 68 126 365 193
EPS (บาท) 0.04 0.08 0.23 0.12
BV (บาท) 3.87 3.96 4.19 4.19

PER (เทา) 20.32
PBV (เทา) 1.98  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
VNG : กําลังกําลงัอยูในชวงของการฟนตัว และลาสดุจากการที่ทําแทง
เทียนเขียวยาวพรอมกับ Volume ท่ีกลับเขามาอีกคร้ัง ทําใหราคานาจะ
เตรียมขึ้นไปทดสอบแนวตานของ Descending Triangle หากผานไดนาจะ
ขึ้นไปทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 8.50 บาท และ 9.20 บาท ตามลําดับ  
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 9.20 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 7.80 บาท 

 

 


