
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

วันอังคารท่ี 3 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,280 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: SYNTEC รายงานผลประกอบการป 2557 ตอตลาดหลักทรัพย มีผลกําไรสุทธิ 397 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 392% YoY จากปกอนหนา 

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 4Q57 ของ SYNTEC มีกําไรสุทธิโดดเดน 127.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 8% 

QoQ และมากกวาท่ีคาด โดยไดรับแรงหนุนจากรายไดงานกอสราง และธุรกิจอพารตเมนท่ียัง
ทรงตัวในระดับสูงถึง 1,909 ลานบาท สวน Gross Margin แมจะปรับลดลงมาอยู 9.7% เทียบ
กับ 13% ในไตรมาสกอนหนา แตมีรายการพิเศษอื่นๆเขามาชวยชดเชยไดแก 1)รายการบวก
กลับหน้ีสูญรับคืน 21.5 ลานบาท และ 2)รายการโอนกลับภาษี 7.6 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการ
ใชประโยชนจาก Tax Shield จากหน้ีสูญในอดีตมาใช โดยรวมแลวจึงทําใหผลประกอบการป 
2557 มีกําไรสุทธิ 397 ลานบาท เติบโต 392% YoY และเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ 

 ฝายวิจัยคาดวาแนวโนมรายไดธุรกิจกอสรางในป 2558 ของ SYNTEC จะสามารถเติบโตได
ตอเน่ือง ดวยแรงหนุนจาก Backlog ณ ตนป ท่ีมีอยูสูงถึง 1.05 หม่ืนลานบาท อีกท้ังยังมีงาน
ระหวางรอมูลอีกไมตํ่ากวา 7 พันลานบาท ขณะท่ีรายไดจากธุรกิจ Service Apartment มี
แนวโนมท่ีจะมีสัดสวนตอรายไดรวมมากขึ้น เน่ืองจาก SYNTEC จะเปดดําเนินงานอพารตเมน
แหงใหมท่ีศร่ีราชาใน 1Q58 จากเดิมท่ีมีเพียง Natural Ville หลังสวน โดยรวมฝายวิจัยประมาณ
การกําไรสุทธิป 2558 ท่ี 441 ลานบาท เติบโต 11% YoY 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 14 เทา จะใหราคาเหมาะสมท่ี 3.85 บาท มี Upside 
17% ไมนับรวม Upside สวนเพ่ิมท่ีอาจเกิดจากการรับรูกําไรพิเศษในอนาคต  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 7.91
2. นายจิรโมท พหูสูตร 7.25
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 6.19
4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMITE 4.97
5. นางพิมลวรรณ ธานีหิรัญรัตน 4.43
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 1,663 1,573 1,849 1,909
กําไรสุทธิ (ลบ) 77 74 119 128
EPS (บาท) 0.05 0.05 0.07 0.08
BV (บาท) 1.58 1.65 1.74 1.83

PER (เทา) 13.31
PBV (เทา) 1.81  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SYNTEC : เคลื่อนคัวแบบ Uptrend Line และลาสุดกําลังอยูในชวงพักตัวท่ี 
3.30 บาท และจาก Volume ท่ีลดลงตอเน่ือง ทําใหการ Downside Risk 
ของราคานาจะจํากัด และคาดจะฟนตัวไดดีในระยะถัดไป โดยมีแนวตาน
เปาหมายท่ี 3.62 บาท   
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.62 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 3.10 บาท 

 

 


