
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 5 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  27.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 45,735 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP: แมฐานกําไรงวด 4Q57 จะทําไดในระดับตํ่า แตเชื่อแนวโนมผลประกอบการจะโดดเดนมากขึ้น
ตามการลงทุนของภาครัฐ อีกท้ังประเด็นการปรับโครงสรางบริษัทยอยจะทําใหโครงสรางการเงินของ 
CK แข็งแกรง รองรับการเติบโตในอนาคต 

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 4Q57 ของ CK มีกําไรสุทธิ 417 ลานบาท ลดลง 65% QoQ และถาหัก

กําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนใน CKP และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จะทําใหเหลือกําไร
จากการดําเนินงาน 128.9 ลานบาท เปนฐานกําไรในระดับตํ่า เน่ืองจากในงวด 4Q57 ไมมี
รายไดเงินปนผลรับจาก TTW และ BECL ขณะท่ีธุรกิจหลักรับเหมากอสรางมีรายไดลดลง 5% 
QoQ หลังโครงการรถไฟฟาสายสีมวงไดกอสรางเสร็จ แตยังพอมีสวนแบงกําไรจาก CKP เขามา
ชวยชดเชยไดบางสวน  

 ทิศทางผลประกอบการของ CK ในป 2558 มีแนวโนมสดใสมากขึ้น ดวยอานิสงคเชิงบวกจาก
การเรงเบิกจายงบประมาณลงทุนของภาครัฐท่ีเร่ิมทยอยออกมามากขึ้น โดยลาสุดกรมทาง
หลวงไดเตรียมเปดขายซองประกวดราคาโครงการกอสรางทางพิเศษ (มอเตอรเวย) เสนทาง
พัทยา-มาบตาพุด มูลคา 1.4 หม่ืนลานบาท ภายในเดือน มี.ค. 58 น้ี ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะชวย
เสริม Sentiment เชิงบวกใหกับหุนในกลุมรับเหมาฯ นอกจากน้ี CK ยังมีประเด็นบวกจากการ
ปรับโครงสรางการถือหุนในบริษัทยอย BMCL, BECL, CKP และไซยะบุรี พาวเวอร ซึ่งทําให 
CK มีโครงสรางการเงินท่ีแข็งแรง และพรอมสําหรับรองรับงานประมูลโครงการใหญจากภาครัฐ
ในอนาคต 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานโดยอิงวิธี Sum of the part ไดราคาเหมาะสมท่ี 31.5 บาท จึงทํา
ให CK เปนหุนผูรับเหมารายใหญท่ียังมี Upside นาสนใจ 17% แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท มหาศิริ สยาม จํากัด 20.10
2. บริษัท ช.การชาง โฮลด้ิง จํากัด 10.36
3. บริษัท ซีเค.ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด 5.51
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.14
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.30
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 8,658 8,897 7,904 7,492
กําไรสุทธิ (ลบ) 365 312 1,202 417
EPS (บาท) 0.22 0.18 0.71 0.25
BV (บาท) 10.03 10.39 11.21 11.29

PER (เทา) 19.84
PBV (เทา) 2.39  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CK : กําลังลงมาทดสอบแนวรับสาํคัญท่ีบริเวณ 26.75 บาท ซึ่งท่ีผานมา
ราคาลงแมแนวรับน้ีมักจะฟนตัวกลับไดบอยครั้งและจาก RSI ท่ีเร่ิมกลับมา
เขาเขต Oversold สะทอนไดถึงแรงขายนาจะเร่ิมลดลงหลังจากน้ีได ซึง่
นาจะทําใหราคามีโอกาสฟนตัวไดดวย โดยมีแนวตานระยะสั้นท่ี 28 และ 
29.25 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 29.25 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนหากหลุดแนวรับสําคัญท่ี 26.75 บาท 

 

 


