
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 10 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,601 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: PACE ลั่นป 2558 รายไดกาวกระโดดเฉียด 7 พันลานบาท เหตุ Backlog รอบุกอื้อ-เก็บเกี่ยว
ธุรกิจอาหารพุงกาง ปลื้มโครงการหลังสวนยอดจองพุง 96% แลว สวนดีลสว็อปหุนโปรเจ็กต “มหา
นคร” จากพารตเนอรอิสราเอลราว 68% คาดจบไดชวงเมษายนน้ี 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ PACE ในป 2558 จะสามารถ Turnaround พลิกกลับมามี

กําไรสุทธิโดดเดน ดวยแรงหนุนจาก Backlog ท่ีมีอยูสูงถึง 1.4 หม่ืนลานบาท โดยในสวนของ
โครงการมหานครปจจุบันสามารถขายไดแลวถึง 70% อีกท้ังจะมีการรับรูรายไดจากการโอน
โครงการมหาสมุทรเขามาชวยเสริมดวย โดยรวมหากไมมีความลาชาใดๆ ฝายวิจัยคาดวาจะทํา
ใหผลประกอบการป 2558 ของ PACE สามารถสรางรายไดจากการขายอสังหาริมทรัพยใน
ระดับ 7 พันลานบาท ตามเปาหมายที่ต้ังไว นอกจากน้ี ในป 2558 PACE จะยังรับรูรายไดจาก
ธุรกิจอาหาร Dean And Deluca ไดเต็มป หลังจากท่ีไดเขาซื้อกิจการเม่ือชวงปท่ีผานมา 

  สําหรับประเด็นการซ้ือหุนโครงการมหานครจากพันธมิตร IBC สัญชาติอิสราเอล คืนมา 68% 
มูลคารายการ 1.8 พันลานบาท คาดวาจะไดขอสรุปภายในเดือน เม.ย. 58 โดย PACE จะออก
หุนเพ่ิมทุนเฉพาะเจาะจง (PP) จํานวน 642 ลานบาท เพ่ือแลกกับหุนโครงการดังกลาว ซึ่งจะทํา
ให PACE สามารถรับรูรายไดจากโครงการมหานครไดเต็มจํานวน  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ PACE โดยใชวิธี Residual Income ได Fair Value ท่ี 4.44 
บาท มี Upside 20%  เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการท่ีจะ Turnaround กลับมามี
กําไรโดดเดนในป 2558 และตอเน่ืองไปถึงป 2560 เปนอยางนอย จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสรพจน เตชะไกรศรี 53.81
2. นายสุเมธ เตชะไกรศรี 4.97
3. นายเศกสรร เศรษฐสกล 2.89
4. THE HONGKONG AND SHANGH 2.60
5. นายณฤทธ์ิ เจียอาภา 1.93
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 6 47 14 540
กําไรสุทธิ (ลบ) -56 -79 -145 -99
EPS (บาท) -0.03 -0.04 -0.07 -0.05
BV (บาท) 1.31 1.27 1.20 1.16

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 3.19  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PACE : ลงมาทดสอบแนวรับท่ีบริเวณ 3.66 บาท และจาก Volume ท่ีมี
แนวโนมลดลงเร่ือยๆบวกกับ RSI ท่ีลงมาอยูแนวรับท่ีระดับ 47% ทําใหคาด
วา Downside Risk คอนขางจํากัด และนาจะสามารถฟนตัวไดในระยะ
ถัดไป 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.16บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 3.48 บาท 

 

 


