
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 10 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,601 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: PACE ลั่นป 2558 รายไดกาวกระโดดเฉียด 7 พันลานบาท เหตุ Backlog รอบุกอื้อ-เก็บเกี่ยว
ธุรกิจอาหารพุงกาง ปลื้มโครงการหลังสวนยอดจองพุง 96% แลว สวนดีลสว็อปหุนโปรเจ็กต “มหา
นคร” จากพารตเนอรอิสราเอลราว 68% คาดจบไดชวงเมษายนน้ี 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ PACE ในป 2558 จะสามารถ Turnaround พลิกกลับมามี

กําไรสุทธิโดดเดน ดวยแรงหนุนจาก Backlog ท่ีมีอยูสูงถึง 1.4 หม่ืนลานบาท โดยในสวนของ
โครงการมหานครปจจุบันสามารถขายไดแลวถึง 70% อีกท้ังจะมีการรับรูรายไดจากการโอน
โครงการมหาสมุทรเขามาชวยเสริมดวย โดยรวมหากไมมีความลาชาใดๆ ฝายวิจัยคาดวาจะทํา
ใหผลประกอบการป 2558 ของ PACE สามารถสรางรายไดจากการขายอสังหาริมทรัพยใน
ระดับ 7 พันลานบาท ตามเปาหมายที่ต้ังไว นอกจากน้ี ในป 2558 PACE จะยังรับรูรายไดจาก
ธุรกิจอาหาร Dean And Deluca ไดเต็มป หลังจากท่ีไดเขาซื้อกิจการเม่ือชวงปท่ีผานมา 

  สําหรับประเด็นการซ้ือหุนโครงการมหานครจากพันธมิตร IBC สัญชาติอิสราเอล คืนมา 68% 
มูลคารายการ 1.8 พันลานบาท คาดวาจะไดขอสรุปภายในเดือน เม.ย. 58 โดย PACE จะออก
หุนเพ่ิมทุนเฉพาะเจาะจง (PP) จํานวน 642 ลานบาท เพ่ือแลกกับหุนโครงการดังกลาว ซึ่งจะทํา
ให PACE สามารถรับรูรายไดจากโครงการมหานครไดเต็มจํานวน  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ PACE โดยใชวิธี Residual Income ได Fair Value ท่ี 4.44 
บาท มี Upside 20%  เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการท่ีจะ Turnaround กลับมามี
กําไรโดดเดนในป 2558 และตอเน่ืองไปถึงป 2560 เปนอยางนอย จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสรพจน เตชะไกรศรี 53.81
2. นายสุเมธ เตชะไกรศรี 4.97
3. นายเศกสรร เศรษฐสกล 2.89
4. THE HONGKONG AND SHANGH 2.60
5. นายณฤทธ์ิ เจียอาภา 1.93
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 6 47 14 540
กําไรสุทธิ (ลบ) -56 -79 -145 -99
EPS (บาท) -0.03 -0.04 -0.07 -0.05
BV (บาท) 1.31 1.27 1.20 1.16

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 3.19  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PACE : ลงมาทดสอบแนวรับท่ีบริเวณ 3.66 บาท และจาก Volume ท่ีมี
แนวโนมลดลงเร่ือยๆบวกกับ RSI ท่ีลงมาอยูแนวรับท่ีระดับ 47% ทําใหคาด
วา Downside Risk คอนขางจํากัด และนาจะสามารถฟนตัวไดในระยะ
ถัดไป 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.16บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 3.48 บาท 

 

 


