
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 11 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.76
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,094 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: UTP ลั่นป 2558 สดใสรอเคาะกําลังผลิตใหม ซดออรเดอรยักษเขาพอรต ฟากแบงกเรียงคิว
เสนอเงินลงทุนอื้อซา ลุนมีเอี่ยวลงทุนใน “ปราจีนแลนด” หลังรวมทุนยุโรปรุกโซลารบนเน้ือท่ีสุดเจง 1 
พันไร ลาสุดรอประมูลใบ PPA ภาครัฐ หวังจายไฟ 90-100 MW  

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการของ UTP ในป 2558 จะทรงตัวในระดับสูงท่ีบริเวณ 200 ลานบาท 

เน่ืองจากการเติบโตยังถูกจํากัดดวยการใชกําลังการผลิตเต็มท่ี 100% ของธุรกิจกระดาษ ท่ี
ระดับ 1.1 แสนตัน/ป และมีกําลังผลิตกระแสไฟฟา 9.5 MW อยางไรก็ตาม ลาสุด UTP ไดผาน
ขั้นตอนการประเมินผลกระทบสิ่งแวดลอม (EIA) เพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิต โดยจะไดรับเอกสาร
ยืนยันอยางเปนทางการภายในงวด 2Q58 น้ี ซึ่งจะทําให UTP มีกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นเปน 2.5 
แสน/ตัน ป และกําลังการผลิตกระแสไฟฟาจากความรอนเพ่ิมขึ้น 12 MW โดยรวมจึงเชื่อวาจะ
เปนการปลดล็อกปญหากําลังการผลิต และจะสงผลใหผลประกอบการของ UTP สามารถ
เติบโตไดในระยะยาว 

 ในอนาคต มีความเปนไปไดท่ี UTP จะเขาไปลงทุนในบริษัท ปราจีน แลนด จํากัด ซึ่งดําเนิน
ธุรกิจจัดหานํ้าสําหรับจายในครัวเรือนและอุตสาหกรรม แตปจจุบันไดเปลี่ยนธุรกิจไปยัง
พลังงานโซลาร และจะเขาไปมีสวนรวมในการประมูลใบอนุญาตขายไฟจากภาครัฐ (PPA) 
สําหรับมุมมองของฝายวิจัย เชื่อวายังเปนเพียงแคประเด็นเก็งกําไร เน่ืองจากในปจจุบัน UTP 
ยังไมไดมีสวนเก่ียวของกับ บริษัท ปราจีน แลนด จํากัด อยางชัดเจน นอกจากการทีผู่บริหารของ 
UTP ถือหุนอยูบางสวน 

 ราคาหุน UTP ปจจุบัน ซื้อขายบน PER ท่ี 15.52 เทา ไมแพงนัก เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการในอนาคตที่จะมีอัตราการเติบโตสูง หากสามารถขยายกําลังการผลิตได จึงแนะนํา
ใหนักลงทุนเขาไป เก็งกําไร  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายวัชชระ ชินเศรษฐวงศ 12.32
2. บริษัท ยูเนียนเปเปอรคารตอนส จํากั 11.10
3. นางอจัฉรา ชินเศรษฐวงศ 9.34
4. นายชิน ชินเศรษฐวงศ 9.06
5. นายมงคล มังกรกนก 6.22
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 534 513 521 444
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 48 46 33
EPS (บาท) 0.11 0.07 0.07 0.05
BV (บาท) 2.95 3.08 3.04 2.84

PER (เทา) 15.52
PBV (เทา) 1.67  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
UTP: กําลังพักตัวอยูบริเวณแนวรับของกรอบลางของ Downtrend Line ท่ี
บริเวณ 4.64 บาท แตจาก Volume ท่ีเหือดแหงลงเร่ือยๆ ทําใหคาดวาราคา
ไมนาจะลงแรงจากน้ี และจะสามารถฟนตัวเพ่ือทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 
4.98 และ 5.45 บาท ตาทลําดับ  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 5.45 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 4.62บาท 

 

 


