
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 16 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  14.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,225 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: DEMCO ควางานใหมมูลคา 4 พันลานบาท แบงเปนงานของโครงการไฟฟาฝายผลิตกวา 2 
พันลานบาท และงานโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยอีก 1.75 พันลานบาท ดันแบกล็อกพุงกระฉูด  

  

 ความเห็น 
 ปจจุบัน DEMCO มีงานรอสงมอบ (Backlog) อยูราว 4.2 พันลานบาท เม่ือประกอบกับงาน

ใหมท่ีจะเขามาอีก 4 พันลานบาท จาก EGAT และงานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย
ของ EA (คาดเซ็นสัญญา เม.ย. 58)จะทําให Backlog รวมของ DEMCO พ่ึงขึ้นสูงถึง 8 พันลาน
บาท เปนแหลงรองรับรายไดท่ีสําคัญในอนาคต ฝายวิจัยจึงเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการ ของ 
DEMCO จะสามารถเดินหนาทํา New High ไดตอเน่ือง โดยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 และป 
2559 ไวท่ี 487 ลานบาท และ 518 ลานบาท ตามลําดับ 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานโดยอิงวิธี DCF ไดราคาเหมาะสมที่ 18 บาท มี Upside สูงถึง 
28.6% อีกท้ังหากเปรียบเทียบคา PER ป 2558 ของ DEMCO ท่ี 21 เทา ยังถือวาตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุมพลังงานทดแทนท่ี 30 เทาอยูมาก จึงทําใหฝายวิจัยแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางประพรี ปุยพนัธวงศ 15.57
2. บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 5.68
3. นายสวาสด์ิ ปุยพนัธวงศ 4.48
4. นายพชัิย วิจักขณพนัธ 2.62
5. นายชูเกียรติ รจุนพรพจี 1.57
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 802 930 1,507 1,617
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 59 118 113
EPS (บาท) 0.10 0.09 0.17 0.16
BV (บาท) 4.63 4.62 4.66 4.83

PER (เทา) 28.24
PBV (เทา) 3.06  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
DEMCO: ทําจังหวะฟนตัวโดยแทงเทียนเขียวยาว พรอมกับทําให MACD 
เร่ิมมีทิศทางพลิกฟนมาตัดเสน  Signal Line เต็มที ทําใหคาดวาราคานาจะ
ฟนตัวไดตอในระยะถัดไปเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 14.30 บาท และ 16.00 
บาท ตามลําดับ   
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 16.00 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 14.00 บาท 

 


