
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.22
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,152 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP: แนวโนมผลประกอบการป 2558 สดใส ดวยแรงหนุนจาก Backlog สูงสุดเปนประวัติการณท่ี 
1.3 หม่ืนลานบาท อีกท้ังยังมีรายไดจากธุรกิจ Apartment และรายการพิเศษอื่นๆ ชวยสนับสนุน 
โดยรวมคาดกําไรสุทธิป 2558 เดินหนาทํา New High 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาแนวโนมรายไดธุรกิจกอสรางในป 2558 ของ SYNTEC จะสามารถเติบโตได

ตอเน่ือง ดวยแรงหนุนจาก Backlog ท่ีมีอยูสูงถึง 1.3 หม่ืนลานบาท จากท้ังหมด 36 โครงการ 
ถือเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ อีกท้ังยังคาดวาจะไดงานจากการประมูลใหมๆมาเพ่ิมอีก 
4-5 พันลานบาท ขณะท่ีรายไดจากธุรกิจ Service Apartment มีแนวโนมท่ีจะมีสัดสวนตอ
รายไดรวมมากขึ้น เน่ืองจาก SYNTEC จะเปดดําเนินงานอพารตเมนแหงใหมท่ีศรีราชาใน 
1Q58 จากเดิมท่ีมีเพียง Natural Ville หลังสวน ฝายวิจัยจึงประเมินรายไดรวมป 2558 เติบโต 
3% YoY สูระดับ 7.2 พันลานบาท และมีกําไรสุทธิ 441 ลานบาท เติบโตสูงถึง 23% YoY 

 นอกเหนือจากกําไรปกติท่ีโดดเดนแลว SYNTEC ยังมีโอกาสบันทึกรายการพิเศษเขามาจํานวน
มากในป 2558 ไมวาจะเปน 1)การนํา Tax Shield 500 ลานบาท จากบริษัทรวมทุน SMJV มา
ใช ซึ่งจะทําใหป 2558 SYNTEC แทบไมตองเสียภาษี 2. การโอนกลับคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 
จากหลายคดีท่ี SYNTEC มีโอกาสชนะสูง มูลคา 100-200 ลานบาท และ 2)การจําหนายเงิน
ลงทุนใน BMCL และท่ีดินไมไดใชงาน 55 ไร ท่ีปจจุบันมี Unrealized Gain แลวไมตํ่ากวา 250 
ลานบาท  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 14 เทา จะใหราคาเหมาะสมท่ี 3.85 บาท มี Upside 
20% ไมนับรวม Upside สวนเพ่ิมท่ีอาจเกิดจากการรับรูกําไรพิเศษในอนาคต  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 7.91
2. นายจิรโมท พหูสูตร 7.25
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 6.19
4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMITE 4.97
5. นางพิมลวรรณ ธานีหิรัญรัตน 4.43
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 1,663 1,573 1,849 1,909
กําไรสุทธิ (ลบ) 77 74 119 128
EPS (บาท) 0.05 0.05 0.07 0.08
BV (บาท) 1.58 1.65 1.74 1.83

PER (เทา) 12.99
PBV (เทา) 1.76  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SYNTEC : อยูในแนวโนมขาขึ้นตอเน่ือง และลาสุดกาํลังลงมาทดสอบแนว
รับสําคัญท่ีบริเวณกรอบลางของแนว Uptrend Line ท่ี 3.14 บาท หาก
สามารถยืนได คาดราคาจะสามารถดีดตัวกลับไปเพ่ือทดสอบแนวตาน3.52 
บาท ไดอีกคร้ัง  
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.52 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 2.94 บาท 

 


