
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.28
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,493 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: TFD แตกไลนธุรกิจพลังงาน ต้ังโตะเทกโอเวอรโรงไฟฟาชีวมวลขนาดใหญ บุกคาไฟเขาพอรต
ทันที 300 ลานบาทตอป สวนนิคม TFD เฟส 2 จํานวน 1.8 พันไร ฝร่ังเรียงคิวซื้อเพียบ เชื่อนอนตีพุง
ซดมูลคาเพ่ิมท่ีดิน 3-4 เทาตัว 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการป 2557 ของ TFD มีผลขาดทุนสุทธิ 169 ลานบาท โดยปจจัยกดดันหลักเกิด

จาก TFD ไมไดมีการรับรูรายไดการขายท่ีดินและโรงงานเขามาเลย เม่ือเทียบกับปกอนหนาท่ีมี
รายไดสวนน้ี 460 ลานบาท เน่ืองจาก TFD กําลังอยูในระหวางการกอสรางโรงงานเพ่ือขายและ
เพ่ือเชา ขณะท่ีรายไดจากคาเชาและบริการปรับลดลง 6% YoY หลังไดรับผลกระทบจากปญหา
ความวุนวายทางการเมือง ประกอบกับ TFD ไดจําหนายท่ีดินและโรงงานใหเชาไปต้ังแตปลายป 
2556 โดยรวมจึงทําใหผลประกอบการป 2557 ไมสดใสนัก 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการป 2558 เชื่อวามีโอกาส Turnaround โดยปจจัยหนุนๆหลักจะ
มาจากการท่ี ครม. อนุมัติเปลี่ยนพ้ืนท่ีบริเวณนิคม TFD เฟส 2 จากพ้ืนท่ีสีเขียวเปนพ้ืนท่ีสีมวง 
ซึ่งหากมีการประกาศใชอยางเปนทางการ จะชวยปลดล็อกมูลคาท่ีซอนอยูของ TFD ออกมาได 
เน่ืองจากจะทําใหท่ีดินท่ีซื้อเขามากวา 1.8 พันไร ดวยตนทุนท่ีตํ่า มีมูลคาเพ่ิมขึ้นอีกราว 5-6 
ลานบาท/ไร ทําใหมีโอกาสที่จะรับรูกําไรพิเศษจํานวนมากเม่ือมีการประเมินมูลคาท่ีดินใหม 
สวนประเด็นการ Takeover โรงไฟฟาชีวมวล ขณะน้ีอยูในชวงการเจรจาเทาน้ัน จึงทําใหยังไมมี
ความแนนอนใดๆ ฝายวิจัยจึงมองเปนเพียงแคประเด็นเก็งกําไรเทาน้ัน 

 ราคาหุน TFD ปจจุบันซื้อขายบน Current PBV 2.67 เทา แตเชื่อวาหากมีการปรับปรุงมูลคา
ท่ีดินใหมในปน้ี จะทําให Expected PBV ป 2558 ลดลงอยางมีนัยสําคัญ จึงแนะนําใหนัก
ลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอภิชัย เตชะอบุล 20.88
2. นางชลิดา เตชะอบุล 15.13
3. นายกฤตวัฒน เตชะอบุล 3.43
4. นายโชติวิทย เตชะอบุล 3.16
5. นายชัยรัตน โกวิทจินดาชัย 2.58

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 226 389 472 378
กําไรสุทธิ (ลบ) -52 -32 -25 -60
EPS (บาท) -0.05 -0.03 -0.02 -0.05
BV (บาท) 1.09 1.05 1.03 1.61

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 2.67  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TFD : ทําจังหวะ Rebound พรอมกับทําแทงเทียนเขียวยาวแบบ Big White 
Body ทําใหระยะสั้นหากราคาผานแนวตาน 4.30 บาท ขึ้นมาได นาจะ
เตรียมขึ้นตอเพ่ือทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 4.70 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.70 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 3.80 บาท 

 


