
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 2 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  33.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,720 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP: จับตา BJCHI มีลุนไดงานใหญมูลคา 4-5 พันลานบาท ภายในเดือน เม.ย. 58 หนุน Backlog 
พุง รองรับการเติบโตในอนาคต คาดรายไดป 2558 โต 13% YoY     

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวา BJCHI มีโอกาสท่ีจะไดรับงานจาก Petrobras บริษัทพลังงานยักษใหญ

สัญชาติบราซิล โดยมีมูลคาโครงการท่ีสูงถึง 4-5 พันลานบาท ซึ่งนาจะทราบผลภายในเดือน 
เม.ย. 58 เม่ือนําไปรวมกับ Backlog เดิมท่ีมีอยูราว 3.45 พันลานบาท และงานประมูลอื่นๆท่ีจะ
เขามาจํานวนมากในปน้ี จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวาจะสามารถรองรับการเติบโตของรายไดใน
อนาคต สําหรับแนวโนมรายไดของ BJCHI ในป 2558 ฝายวิจัยคาดการณวาจะเติบโต 13% 
YoY สูระดับ 5.1 พันลานบาท ใกลเคียงกับเปาหมายของผูบริหารท่ีต้ังเปาเติบโต 15% YoY 
สวนแนวโนม Gross Margin และ Net Margin คาดวาจะมีทิศทางท่ีดีขึ้นเชนกัน จากการ
ปรับเปลี่ยนกลยุทธของ BJCHI ท่ีหันมารับงานจากเจาของงานโดยตรงมากขึ้น 

 นอกเหนือจากทิศทางผลประกอบการที่สดใส BJCHI ยังมีประเด็นบวกอื่นๆท่ีคาดวาจะสราง 
Sentiment ใหกับราคาหุน ไมวาจะเปน 1)การแตก Par จากเดิม 1 บาท/หุน เปน 0.25 บาท/หุน 
ซึ่งจะชวยเพ่ิมสภาพคลองการซ้ือขายใหกับหุนมากขึ้น และ 2)การจายเงินปนผลเปนหุนใน
อัตราสวน 4 หุนเดิม : 1 หุนใหม (กําหนดขึ้น XD วันท่ี 11 พ.ค. 58 น้ี)  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาเหมาะสมของหุน BJCHI กอน XD หุนปนผลท่ี 47 บาท โดยอิง PER 12 
เทา มี Upside สูงถึง 40% อีกท้ังหุน BJCHI ถือเปนหุนท่ีมีคา PER ถูกท่ีสุดในกลุมบริษัท
รับเหมาดวยกัน และมีประเด็นเก็งกําไรอีกหลายประการ จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. MR.YOUNG JUN LEE 28.13
2. MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3. MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4. นายวิชัย วชิรพงศ 1.84
5. กองทุนเปด ไทยพาณิชยหุนทุนปนผล 1.00
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 854 984 1,231 1,452
กําไรสุทธิ (ลบ) 168 232 257 347
EPS (บาท) 0.53 0.72 0.80 1.09
BV (บาท) 14.25 12.57 13.37 14.46

PER (เทา) 10.68
PBV (เทา) 2.32  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BJCHI : กําลังอยูในจังหวะฟนตัว พรอมกับ MACD ท่ีเกิดสัญญาณบวกอีก
คร้ัง หลังจากตัดเสน Signal Line ขึ้นมาได ทําใหระยะสั้นราคามีโอกาสขึ้น
ตอเพ่ือทดสอบแนวตาน 34.50 บาท มีสูง  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 34.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 31.00 บาท 

 


