
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 7 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.48
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 91,546 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: IRPC 1Q58 บันทึกกําไรพิเศษ 2,000 ลานบาท หลังไดรับการชําระหน้ีคืนจาก “ทีพีไอ อะโร
เมติกส” ทุมงบลงทุนปน้ี 16,000 ลานบาท เรงพัฒนา UHV และทําโครงการพาราไซรีนกับ PTTGC 
และ TOP ปลายปน้ี   

  

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการ 1Q58 ของ IRPC มีแนวโนมสดใส ดวยอานิสงคเชิงบวกจากคาการกล่ันใน

งวด 1Q58 ท่ีสูงกวา 10 เหรียญ/บารเรล เพ่ิมขึ้นจาก 7.63 เหรียญ/บารเรล ในชวงเดียวกันของป
กอนหนา ซึ่งเปนผลจากคาเชื้อเพลิงท่ีลดลงตามราคานํ้ามัน นอกจากน้ี IRPC จะมีการบันทึก
กําไรพิเศษจํานวน 2,000 ลานบาท เขามาในงวด 1Q58 จากการชําระหน้ีคืนของบริษัท ทีพีไอ 
อะโรเมติกส จํากัด โดยรวมจึงเชื่อวาจะทําใหผลประกอบการงวด 1Q58 Turnaround จากงวด 
4Q57 อยางมีนัยสําคัญ 

 โครงการ UHV (เปนโครงการหลักของโครงการ Phoenix) จะเสร็จสมบูรณเดินเคร่ืองผลิตเชิง
พาณิชยไดต้ังแต 1 ต.ค. 58 เปนตนไป ซึ่งจะชวยเพ่ิมมูลคานํ้ามันเตา เปนผลิตภัณฑโพรพิลีน 
3.2 แสนตัน/ป อีกท้ังยังทําใหโรงกลั่นกลับมาเดินเคร่ืองไดเกือบ 100% ในระดับ 2 แสนบารเรล/
วัน จากปจจุบัน 80-85% จึงทําใหฝายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกตออัตรากําไรขั้นตนของกลุม (GIM) 
และผลประกอบการในระยะยาวของ IRPC 

 ฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 และป 2559 ไวท่ี 8.04 และ 8.97 พันลานบาท และปรับเพ่ิม
สมมติฐานอัตราการเติบโตในระยะยาว จากเดิม 0% เปน 1% จึงสงผลใหมูลคาพ้ืนฐาน ณ สิน้ป 
2558 เพ่ิมขึ้นเปน 5.20 บาท มี Upside 16% แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) 38.51
2. ธนาคาร ออมสิน 9.54
3. กองทุน บําเหน็จบํานาญขาราชการ 4.90
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.85
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.47
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 73,524 73,524 70,668 63,873
กําไรสุทธิ (ลบ) 344 178 22 -5,779
EPS (บาท) 0.02 0.01 0.00 -0.28
BV (บาท) 3.70 3.61 3.61 3.32

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 1.35  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
IRPC : อยูในแนวโนมขาขึ้นตอเน่ือง และกําลังขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ี 
4.56 บาท พรอมกับ MACD ท่ีกลบัมายืนเหนือเสน Signal Line ไดอีกคร้ัง 
ทําใหมีโอกาสมากท่ีราคาจะผานแนวตานดังกลาว เพ่ือไปทดสอบแนวตาน
ถัดไปท่ี 4.80 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 4.56 บาท  โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
4.80 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.20 บาท 

 


