
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  12.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,692 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: IRCP เล็งควบรวมกิจการไอที-โทรคมนาคม หวังสรางธุรกิจแกรง สบชองรวยเซ็นสัญญารวม
ทุนพารตเนอรสิงคโปร เจาะตลาดจําหนายสินคาตางแดน สวนแผนลงทุนพลังงานทางเลือก เตรียม
เนรมิตโรงไฟฟาขยะภาคเหนือ   

  

 ความเห็น 
 คาดแนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ IRCP จะเดินหนาทํา New High อยางตอเน่ือง โดย

ผูบริหารไดวางเปาหมายการเติบโตของรายไดและกําไรไวท่ี 30% สอดคลองกับการเติบโตของ
อุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการเติบโตในระดับสูงจากนโยบาย Digital Economy ของภาครัฐ ซึ่งจะ
ทําใหมีการลงทุนมากขึ้นท้ังในธุรกิจ IT และคมนาคม เปนประโยชนโดยตรงตอ IRCP ท่ีเปน
ผูรับเหมาวางระบบ ICT แบบครบวงจร นอกจากน้ี ฝายวิจัยเชื่อวาการเรงควบรวมกิจการ 
(M&A) บริษัทโทรคมนาคมอีก 2 แหง (ขณะน้ีกําลังอยูในชวงทําดีลโดยท่ีปรึกษาทางการเงิน) 
จะชวยเสริมความแข็งแกรงใหกับ IRCP ในระยะยาวได  

 สําหรับประเด็น 1)การเซ็นสัญญารวมทุนกับพารตเนอรสิงคโปรเพ่ือเปนตัวแทนจําหนายสินคา
ดานธุรกิจโทรคมนาคม และ 2)แผนการกอสรางโรงไฟฟาพลังงานขยะ 3 โรง ขนาดกําลังการ
ผลิตรวม 3MW ทางภาคเหนือ ฝายวิจัยเชื่อวาท้ัง 2 ประเด็นดังกลาวยังไมมีความชัดเจนมากนัก 
จึงนาจะเปนเพียงประเด็นท่ีชวยสนับสนุนกระแสเก็งกําไรในระยะส้ันมากกวา 

 ราคาหุน IRCP ปจจุบันซื้อขายบน Current PER ท่ี 20 เทา ใกลเคียงกับคาเฉล่ีย PER ของกลุม
อุตสาหกรรม IT แตดวยแนวโนมผลประกอบการป 2558 ท่ีคาดวาจะเติบโตสูง และเดินหนาทํา 
New High ตอเน่ือง จึงทําใหแนวโนม Expected PER ป 2558 ปรับลดลง เม่ือประกอบกับ
ประเด็นเก็งกําไรท่ีมีคอนขางเยอะ จึงแนะนําใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายดล เหตระกูล 6.84
2. นายกังวาล กุศลธรรมรัตน 5.70
3. นายแดน เหตระกูล 4.45
4. นายประชา เหตระกูล 3.99
5. นายณรงค ฐานุธรรมกุล 2.95
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 292 339 649 385
กําไรสุทธิ (ลบ) 6 33 79 15
EPS (บาท) 0.03 0.19 0.45 0.07
BV (บาท) 2.31 2.25 2.70 2.29

PER (เทา) 20.15
PBV (เทา) 5.59  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
IRCP : กําลังขึน้มาทดสอบแนวตานกรอบบนของ Symmetric Triangle ท่ี 
13.20 บาท หากผานไดนาจะขึ้นยาวตอเน่ือง โดยมีเปาหมายถัดไปท่ี 14.00 
และ 14.80 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 13.20 บาท  โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
14.00 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 13.00 บาท 

 

 


