
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 16 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,969 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: EPCO ติดปกโชวกําไรเทิรนอะราวด 3 ปซอน หลังทุมงบ 1 พันลานบาท ลุยเดินหนาเจรจา
เทกโอเวอร และรวมทุน หวังโกยคาไฟเขากระเปา 100 เมกะวัตต พรอมปนบริษัทยอยเขาตลาด ซด
กําไรกอนใหญเต็มมือ   

 ความเห็น 
 คาดแนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ EPCO จะยังสามารถเติบโตไดตอเน่ืองจากปกอน

หนา เน่ืองจากจะมีการรับรูรายไดหลายโครงการ ไมวาจะเปน 1)โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย
บอพลอย 10 MW 2)โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ลพบุรี 5 MW 3)โซลารรูฟ 1.5 MW และ 4)
โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยท่ีญี่ปุน 2 เฟส กําลังการผลิตรวม 23 MW ซึ่งโดยรวมแลวคาดวา
จะทําใหรายไดของ EPCO ในป 2558 เติบโตไดราว 15-20% 

 EPCO ไดต้ังงบลงทุน 1 พันลานบาท ในป 2558 เพ่ือเจรจาเทกโอเวอร และรวมทุนโครงการ
โรงไฟฟา ท้ังในประเทศ รวมถึงโครงการพลังงานแสงอาทิตยท่ีญี่ปุน เฟส 3-6 ขนาด 50-60 MW 
ซึ่งจะทําใหกําลังการผลิตไฟฟาของ EPCO ขึ้นถึงระดับ 100 MW ได โดยจะเร่ิมทยอยรับรู
รายไดในชวง 2-3 ปขางหนา เปนผลบวกตอผลประกอบการในระยะยาวของ EPCO นอกจากน้ี 
ยังมีแผนท่ีจะนําบริษัทยอย บอพลอย โซลาร จํากัด เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภาย
ในชวงปลายป 2558 ซึ่งถือเปนอีกหน่ึงประเด็นสําหรับการเก็งกําไร 

 ราคาหุน EPCO ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 22.4 เทา แตดวยแนวโนมผลประกอบการที่มี
ทิศทางเติบโตตอเน่ืองไปอีก 3 ปขางหนา ตามการเติบโตของธุรกิจจําหนายไฟฟา จึงทําใหเชื่อ
วา Expected PER จะปรับลดลงในอนาคต และยังมีโอกาสใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก
จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด (ม 38.40
2. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 5.57
3. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 4.84
4. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.24
5. นางมาริสา ณ นคร 2.80
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 230 243 187 236
กําไรสุทธิ (ลบ) 55 71 31 65
EPS (บาท) 0.09 0.11 0.04 0.09
BV (บาท) 1.79 1.80 1.78 1.88

PER (เทา) 22.41
PBV (เทา) 3.59  
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO : กําลังเคลื่อนท่ีขึ้นทดสอบแนวตาน SMA 75 วัน ท่ี 6.80 บาท 
พรอมกับ MACD ท่ีมีทิศทางเพ่ิมขึ้นเร่ือยๆ ทําให Momentum ขาขึ้นของ
ราคาในระยะสั้นนาจะยังมีอยู โดยมีแนวตานถัดไปท่ี 7.30 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 6.80 บาท  โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
7.30 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.50 บาท 

 


