
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 16 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,969 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: EPCO ติดปกโชวกําไรเทิรนอะราวด 3 ปซอน หลังทุมงบ 1 พันลานบาท ลุยเดินหนาเจรจา
เทกโอเวอร และรวมทุน หวังโกยคาไฟเขากระเปา 100 เมกะวัตต พรอมปนบริษัทยอยเขาตลาด ซด
กําไรกอนใหญเต็มมือ   

 ความเห็น 
 คาดแนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ EPCO จะยังสามารถเติบโตไดตอเน่ืองจากปกอน

หนา เน่ืองจากจะมีการรับรูรายไดหลายโครงการ ไมวาจะเปน 1)โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย
บอพลอย 10 MW 2)โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ลพบุรี 5 MW 3)โซลารรูฟ 1.5 MW และ 4)
โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยท่ีญี่ปุน 2 เฟส กําลังการผลิตรวม 23 MW ซึ่งโดยรวมแลวคาดวา
จะทําใหรายไดของ EPCO ในป 2558 เติบโตไดราว 15-20% 

 EPCO ไดต้ังงบลงทุน 1 พันลานบาท ในป 2558 เพ่ือเจรจาเทกโอเวอร และรวมทุนโครงการ
โรงไฟฟา ท้ังในประเทศ รวมถึงโครงการพลังงานแสงอาทิตยท่ีญี่ปุน เฟส 3-6 ขนาด 50-60 MW 
ซึ่งจะทําใหกําลังการผลิตไฟฟาของ EPCO ขึ้นถึงระดับ 100 MW ได โดยจะเร่ิมทยอยรับรู
รายไดในชวง 2-3 ปขางหนา เปนผลบวกตอผลประกอบการในระยะยาวของ EPCO นอกจากน้ี 
ยังมีแผนท่ีจะนําบริษัทยอย บอพลอย โซลาร จํากัด เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภาย
ในชวงปลายป 2558 ซึ่งถือเปนอีกหน่ึงประเด็นสําหรับการเก็งกําไร 

 ราคาหุน EPCO ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 22.4 เทา แตดวยแนวโนมผลประกอบการที่มี
ทิศทางเติบโตตอเน่ืองไปอีก 3 ปขางหนา ตามการเติบโตของธุรกิจจําหนายไฟฟา จึงทําใหเชื่อ
วา Expected PER จะปรับลดลงในอนาคต และยังมีโอกาสใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก
จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด (ม 38.40
2. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 5.57
3. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 4.84
4. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.24
5. นางมาริสา ณ นคร 2.80

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 
prasit@asiaplus.co.th 

 
วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 230 243 187 236
กําไรสุทธิ (ลบ) 55 71 31 65
EPS (บาท) 0.09 0.11 0.04 0.09
BV (บาท) 1.79 1.80 1.78 1.88

PER (เทา) 22.41
PBV (เทา) 3.59  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO : กําลังเคลื่อนท่ีขึ้นทดสอบแนวตาน SMA 75 วัน ท่ี 6.80 บาท 
พรอมกับ MACD ท่ีมีทิศทางเพ่ิมขึ้นเร่ือยๆ ทําให Momentum ขาขึ้นของ
ราคาในระยะสั้นนาจะยังมีอยู โดยมีแนวตานถัดไปท่ี 7.30 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 6.80 บาท  โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
7.30 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.50 บาท 

 


