
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 21 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  41.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,525 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: BEAUTY เน้ือหอมกองทุนยักษใหญของโลกเขาถือหุนลงทุนระยะยาว ม่ันใจธุรกิจแข็งแกรง 
ขยายตัวดีในทุกสถานการณ ผูบริหาร “นพ.สุวิน ไกรภูเบศ” เผยการถือหุนกองทุนตางชาติรายใหม 
ตอกย้ําความเช่ือม่ันใหนักลงทุนท้ังในและตางประเทศ และสรางโอกาสขยายธุรกิจในอนาคต   

  

 ความเห็น 
 แนวโนมผลประกอบการของ BEAUTY ในงวด 1Q58 คาดวาจะยังโดดเดนตอเน่ือง ดวยแรง

หนุนจากยอดขายท่ีเติบโต ซึ่งเปนผลจากการทํากลยุทธการตลาดอยางตอเน่ือง จึงทําใหมียอด
ซื้อตอใบเสร็จสูงขึ้น ชวยใหยอดขายสาขาเดิม (Same Store Sale Growth) ปรับเพ่ิมขึ้น 8% 
YoY และผลของการเปดสาขาใหม 40 สาขา หนุนใหยอดขายเพ่ิมขึ้นสูงถึง 28% YoY ดาน 
Gross Margin เชื่อวาจะยังทรงตัวท่ีระดับ 67% โดยรวมจึงทําใหฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิงวด 
1Q58 ท่ี 70 ลานบาท แมจะลดลง 33% QoQ จากผลของฤดูกาล แตปรับเพ่ิมขึ้น 30% YoY 

 ฝายวิจัยเชื่อวาการท่ีกองทุนหุนยักษใหญ (ยังไมมีการเปดเผยชื่อ) เขาซื้อหุน BEAUTY จํานวน 
9.35 ลานหุน คิดเปน 3.12% ท่ีราคา 41.75 บาท ซึ่งเปนราคาเทากับราคาตลาดในปจจุบัน ถือ
เปนการสะทอนถึงความเชื่อม่ันท่ีมีตอบริษัท และทิศทางการเติบโตของผลประกอบการในระ
ยาว และเชื่อวานาจะเปนประเด็นท่ีเขามาชวยจํากัด Downside Risk ของราคาหุน 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานโดยอิงวิธี DCF ไดราคาเหมาะสมท่ี 50 บาท มี Upside 20% อีก
ท้ัง BEAUTY ยังจัดเปน Growth Stock ท่ีนาสนใจในกลุมคาปลีก จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสุวิน ไกรภูเบศ 27.25
2. นางธัญญาภรณ ไกรภูเบศ 12.92
3. STATE STREET BANK EUROPE L 7.73
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 4.45
5. นายประชา ดํารงคสุทธิพงศ 3.30

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 274 309 357 420
กําไรสุทธิ (ลบ) 54 62 81 105
EPS (บาท) 0.18 0.21 0.27 0.35
BV (บาท) 3.51 3.37 3.29 3.63

PER (เทา) 41.59
PBV (เทา) 11.52  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
BEAUTY : อยูในชวงแนวโนมขาขึน้ชัดเจน แถมลาสุดราคากําลังลงมา
ทดสอบกรอบลางของแนวคูขนานขาขึ้น มองวาเปนโอกาสท่ีนาสะสมเพ่ือ
คาดหวังราคาฟนตัว โดยมีแนวตานท่ี 45.25 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 45.25 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 40 บาท 

 


