
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 23 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,003 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP Research: คาดกําไรสุทธิป 2558 เติบโตโดดเดนถึง 25.5% จากปกอนหนา ขณะท่ีราคาหุน
ปจจุบันมี Upside สูงถึง 51% จากราคาพ้ืนฐาน และเปนหุน Laggard ในกลุมเชาซื้อ แนะนํา “ซื้อ” 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกตอผลประกอบการของ ASK ในป 2558 เน่ืองจากภาพรวมเศรษฐกิจ

ท่ีฟนตัวจากปกอนหนา ทําใหความตองการสินเชื่อเชาซื้อรถบรรทุกมีมากขึ้น เม่ือประกอบกับ
แผนการขยายสาขาอยางตอเน่ือง ฝายวิจัยจึงกําหนดเปาหมายการเติบโตของสินเชื่อสุทธิในป 
2558 วาจะเติบโตสูงถึง 15-20% YoY ดานคุณภาพสินทรัพย ฝายวิจัยประเมินวามีแนวโนมท่ี
จะเห็นการลดลงของ NPL เล็กนอยมาท่ี 0.7% ของสินเชื่อรวม เน่ืองจากการเติบโตของฐาน
สินเชื่อท่ีมีขนาดใหญขึ้น อีกท้ังแนวโนมการเกิด NPL รายใหมๆ นาจะเปนไปในอัตราท่ีลดลง
ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 ท่ี 842 ลานบาท 
เติบโตสูงถึง 25.5% YoY 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐาน อิงวิธี GGM (Gordon Growth Model) ไดราคาเหมาะสมท่ี 
30.1 บาท มี Upside จากราคาหุนปจจุบันถึง 51% และมี Dividend Yield ป 2558 ถึง 8.4% 
อีกท้ังยังถือเปนหุน Laggard เม่ือเทียบกับคูแขงในอุตสาหกรรมเดียวกันอยาง THANI ดังน้ัน
ฝายวิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ”   

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. CHAILEASE FINANCE CO., LTD. 36.61
2. CHAILEASE INTERNATIONAL CO 11.57
3. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 7.35
4. กองทุนเปด บัวหลวงสิริผลบรรษัทภิบ 4.21
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.01

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 583 601 608 607
กําไรสุทธิ (ลบ) 156 169 170 176
EPS (บาท) 0.44 0.48 0.48 0.50
BV (บาท) 11.23 10.73 11.22 11.72

PER (เทา) 10.44
PBV (เทา) 1.70  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
ASK ลาสุดเร่ิมสงสัญญาณการฟนตัวใหจากการขึ้นไปทําจุดสูงสุดท่ีบริเวณ 
20.20 บาท แมชวงทายราคาจะโดนกดมาใหเห็นจนมาปดท่ี 19.90 บาท 
แตจากท่ี Volume ท่ีเร่ิมเขามามากผิดปกติ พรอมกบั MACD ที่ยังสง
สัญญาณบวก ทําใหเช่ือวาราคาจะฟนตัวไดในที่สุด 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 20.80 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 19.40 บาท 

 

 


