
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.95
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,975 

 ประเด็นร้อน 
 

ฝายวิจัย ASP: ชวงท่ีตลาดปรับลง ฝายวิจัยมองวาเปนโอกาสท่ีจะเก็บหุนพ้ืนฐานดีอยาง MCS ซึ่งมี
แนวโนมท่ีจะรายงานผลประกอบการงวด 1Q58 โดดเดนเปนอยางมาก 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 1Q58 จะสดใสเปนอยางมาก ดวยแรงหนุนจากปริมาณสง

มอบโครงสรางเหล็กใหกับลูกคาญี่ปุน ท่ีคาดวาจะทําไดราว 1.2 หม่ืนตัน เปนระดับสูงสุดใน
รอบ 2 ป ขณะท่ีราคาขายนาจะทรงตัวท่ีระดับ 2 แสนเยน/ตัน เม่ือประกอบกับ Gross Margin 
ซึ่งคาดวาจะดีขึ้นสูระดับ 35% หลังปริมาณการผลิตท่ีเขาสูระดับปกติไดชวยลดตนทุนคงท่ีตอ
หนวยลง โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดวากําไรสุทธิในงวด 1Q58 นาจะเปนจุดสูงสุดของปน้ี 

 แมแนวโนมผลประกอบการของ MCS อาจชะลอตัวลงเล็กนอยหลังทําจุดสูงสุดใน 1Q58 แต
ฝายวิจัยยังมีมุมมองเชิงบวกตอผลประกอบการในระยะยาว เน่ืองดวย MCS มีงานรอสงมอบ 
(Backlog) ขณะน้ีเพ่ิมขึ้นเปน 1.5 แสนตัน ซึ่งเพียงพอท่ีจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ MCS 
ในชวง 3 ปขางหนา ยังไมนับรวมโอกาสท่ี MCS จะเร่ิมรับงานกอสรางสนามกีฬาเพ่ือใชในการ
แขงขันโอลิมปกท่ีญี่ปุน (คาดวาจะเร่ิมมีออเดอรเขามาในชวงป 2560) จึงทําใหฝายวิจัยคาดวา
ผลประกอบการในระยะยาวของ MCS กําลังเขาสูวัฏจักรขาขึ้นรอบใหมอีกคร้ัง 

 ฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ของ MCS ท่ี 413 ลานบาท เติบโตสูงถึง 3.8 เทาตัว เม่ือ
เทียบกับปกอนหนา และประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 12 เทา (คาเฉล่ียยอนหลัง 5 ป + 1SD) 
ไดราคาเหมาะสมท่ี 9.19 บาท มี Upside 15.6% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.63
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.00
4. นายสุรชัย รติทอง 4.84
5. นายวิชัย มิตรสันติสุข 2.86
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 288 48 230 390
กําไรสุทธิ (ลบ) 39 -23 -8 78
EPS (บาท) 0.08 -0.05 -0.02 0.16
BV (บาท) 4.53 4.33 4.07 4.14

PER (เทา) 48.46
PBV (เทา) 1.92  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MCS : กําลังพักตัวอยูภายใน Channel ขาขึ้น Price Pattern ของราคายังดู
แข็งแกรง และมีโอกาสทํารูปแบบ ขึ้น-พัก-ขึ้นตอ หากผาน 8.3 บาทได อาจ
มีแรงเหว่ียงยาวถงึ 8.9 บาท อยางไรก็ตามควรระวังการลงตํ่ากวา 7.8 บาท 
หากตํ่าวการะดับน้ี อาจทําใหราคาหลุดรวงจนถึง 7 บาท   
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเพ่ือราคาผาน 8.3 บาท โดยมีเปาหมายท่ี 8.9 บาท  
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 7.8 บาท 

 


