
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 11 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  26.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 24,486 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: SPCG รายงานผลประกอบการงวด 1Q58 ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไรสุทธิ 558 ลานบาท 
เติบโต 106.5% จากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 1Q58 ของ SPCG มีกําไรสุทธิ 558 ลานบาท เติบโตกวา 1 เทาตัวจากชวง

เดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจาก SPCG สามารถรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชย
ครบท้ัง 36 โครงการ กําลังการผลิตรวม 260 MW เม่ือรวมกับยอดจําหนายแพงโซลารเพ่ือใช
สําหรับ Solar Rooftop จึงทําใหยอดขายในงวด 1Q58 เติบโต 66% YoY สูระดับ 1,357 ลาน
บาท สวนตนทุนขายมีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้นตามรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น จึงทําให Gross Margin ในงวด 
1Q58 อยูท่ี 68% แมจะนอยกวาชวงเดียวกันของปกอนท่ีทําได 73% แตดวยรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น
อยางมีนัยสําคัญจึงชวยหักลางปจจัยลบดังกลาว และโดยรวมทําใหผลประกอบการงวด 1Q58 
เติบโตโดดเดน YoY 

 SPCG วางเปาหมายรายไดในป 2558 เติบโตตอเน่ืองสูระดับ 5 พันลานบาท (รายไดในงวด 
1Q58 คิดเปน 27% ของเปาหมายรายได) โดยแบงเปนการรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตย 36 โครงการ เต็มป 4 พันลานบาท และรายไดจากธุรกิจ Trading แผง
โซลารเซลล และกลองควบคุมระบบพลังงานแบบอัตโนมัติภายในบานอีกราว 1 พันลานบาท 
เม่ือประกอบกับแนวโนมความตองการแผงโซลารท่ีเพ่ิมมากขึ้นตามการลงทุน Solar Rooftop 
โดยรวมฝายวิจัยเชื่อวาจะทําใหผลประกอบการของ SPCG ยังแข็งแกรงอยางตอเน่ือง 

 ราคาหุน SPCG ขณะน้ีซื้อขายบน Current PER 14.8 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมพลังงานทดแทน
ท่ี 30 เทา ราวคร่ึงนึง เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะแข็งแกรงตอเน่ือง จึง
แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 42.77
2. Gulf International Investment (Ho 9.09
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 5.94
4. HSBC (SINGAPORE) NOMINEES 3.84
5. นางประคอง กุญชรยาคง 3.51

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,011 1,182 1,326 1,357
กําไรสุทธิ (ลบ) 384 397 604 558
EPS (บาท) 0.42 0.43 0.65 0.60
BV (บาท) 3.57 5.60 6.26 6.88

PER (เทา) 14.79
PBV (เทา) 4.23  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPCG : แมชวงต้ังแตตนปท่ีผานมาจะอยูในแนวโนมขาลง แตจากแทง
เทียนลาสุดท่ีทํารูปแบบ Doji พรอมกับ Volume ท่ีเร่ิมลดลงในระยะหลัง 
อาจบงชีถ้ึง สัญญาณท่ี SPCG จะฟนตัวขึ้นมาไดในระยะสั้น โดยมีแนว
ตานท่ี 27.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี 27.25 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 26.00 บาท 

 


