
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 11 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  26.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 24,486 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: SPCG รายงานผลประกอบการงวด 1Q58 ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไรสุทธิ 558 ลานบาท 
เติบโต 106.5% จากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 1Q58 ของ SPCG มีกําไรสุทธิ 558 ลานบาท เติบโตกวา 1 เทาตัวจากชวง

เดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจาก SPCG สามารถรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชย
ครบท้ัง 36 โครงการ กําลังการผลิตรวม 260 MW เม่ือรวมกับยอดจําหนายแพงโซลารเพ่ือใช
สําหรับ Solar Rooftop จึงทําใหยอดขายในงวด 1Q58 เติบโต 66% YoY สูระดับ 1,357 ลาน
บาท สวนตนทุนขายมีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้นตามรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น จึงทําให Gross Margin ในงวด 
1Q58 อยูท่ี 68% แมจะนอยกวาชวงเดียวกันของปกอนท่ีทําได 73% แตดวยรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น
อยางมีนัยสําคัญจึงชวยหักลางปจจัยลบดังกลาว และโดยรวมทําใหผลประกอบการงวด 1Q58 
เติบโตโดดเดน YoY 

 SPCG วางเปาหมายรายไดในป 2558 เติบโตตอเน่ืองสูระดับ 5 พันลานบาท (รายไดในงวด 
1Q58 คิดเปน 27% ของเปาหมายรายได) โดยแบงเปนการรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตย 36 โครงการ เต็มป 4 พันลานบาท และรายไดจากธุรกิจ Trading แผง
โซลารเซลล และกลองควบคุมระบบพลังงานแบบอัตโนมัติภายในบานอีกราว 1 พันลานบาท 
เม่ือประกอบกับแนวโนมความตองการแผงโซลารท่ีเพ่ิมมากขึ้นตามการลงทุน Solar Rooftop 
โดยรวมฝายวิจัยเชื่อวาจะทําใหผลประกอบการของ SPCG ยังแข็งแกรงอยางตอเน่ือง 

 ราคาหุน SPCG ขณะน้ีซื้อขายบน Current PER 14.8 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมพลังงานทดแทน
ท่ี 30 เทา ราวคร่ึงนึง เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะแข็งแกรงตอเน่ือง จึง
แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 42.77
2. Gulf International Investment (Ho 9.09
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 5.94
4. HSBC (SINGAPORE) NOMINEES 3.84
5. นางประคอง กุญชรยาคง 3.51
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,011 1,182 1,326 1,357
กําไรสุทธิ (ลบ) 384 397 604 558
EPS (บาท) 0.42 0.43 0.65 0.60
BV (บาท) 3.57 5.60 6.26 6.88

PER (เทา) 14.79
PBV (เทา) 4.23  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPCG : แมชวงต้ังแตตนปท่ีผานมาจะอยูในแนวโนมขาลง แตจากแทง
เทียนลาสุดท่ีทํารูปแบบ Doji พรอมกับ Volume ท่ีเร่ิมลดลงในระยะหลัง 
อาจบงชีถ้ึง สัญญาณท่ี SPCG จะฟนตัวขึ้นมาไดในระยะสั้น โดยมีแนว
ตานท่ี 27.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี 27.25 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 26.00 บาท 

 


