
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 12 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,195

 ประเด็นร้อน 
 

SET: TPAC รายงานผลประกอบการงวด 1Q58 ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไรสุทธิ 33 ลานบาท เติบโต 
38% จากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

  

 ความเห็น 
 TPAC ประกอบธุรกิจผลิตภัณฑบรรจุพลาสติก โดยผลประกอบการงวด 1Q58 มีกําไรสุทธิ 33 

ลานบาท เพ่ิมขึ้น 38% YoY แมยอดขายจะยังทรงตัวตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวตอเน่ืองจาก
ปกอนหนา แตเน่ืองดวยราคาวัตถุดิบเม็ดพลาสติก ซึ่งเปนตนทุนหลักในการผลิตสินคาบรรจุ
ภัณฑไดปรับลดลงอยางมีนัยสําคัญตามทิศทางการปรับลงของราคานํ้ามันดิบ จึงสงผลให 
Gross Margin ในงวด 1Q58 เพ่ิมขึ้นเปน 18% เทียบกับท่ีทําได 15% ในชวงเดียวกันของปกอน  

 ฝายวิจัยเชื่อวาความตองการใชผลิตภัณฑบรรจุพลาสติกในประเทศ เพ่ือใชสําหรับอุตสาหกรรม
อาหาร เคร่ืองด่ืม รวมถึงเคร่ืองใชในครัวเรือน นาจะปรับตัวดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟนตัว
มากขึ้น สวนทิศทางราคาของเม็ดพลาสติกแมจะยังไมเห็นการปรับลงท่ีชัดเจนและตอเน่ือง แต
เชื่อวานาจะไมไดผันผวนมากนักเม่ือเทียบกับชวงปกอนหนา จึงนาจะทําให TPAC สามารถปรับ
ราคาขายไดสอดคลองกับตนทุนวัตถุดิบมากขึ้น และสงผลใหรักษาระดับ Gross Margin ไดดี
ขึ้นเม่ือเทียบกับปกอนหนา 

 ราคาหุน TPAC ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 12.8 เทา ไมแพงนัก และหาก TPAC สามารถรักษา
ผลประกอบการในชวงท่ีเหลือของปไดใกลเคียงกับงวด 1Q58 จะทําให Expected PER ป 
2558 ลดลงเหลือเพียง 9 เทา เทาน้ัน จึงแนะนํา ซื้อ  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท โมเดอรนฟอรมกรุป จํากัด (มห 47.68
2. นายเอกวุฒิ เนื่องจํานงค 10.61
3. นายนิวัฒน หงสพิทักษพงศ 8.15
4. นายธีรวิทย บุษยโภคะ 8.02
5. นายไพศาล ชาติพิทักษ 1.40

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 419 439 421 414
กําไรสุทธิ (ลบ) 26 18 25 33
EPS (บาท) 0.13 0.09 0.12 0.16
BV (บาท) 3.13 3.23 3.35 3.63

PER (เทา) 12.80
PBV (เทา) 1.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TPAC ท่ีวานน้ีเปด Gap ลงมาเพราะการขึนเคร่ืองหมาย XD แตลาสดุ
เร่ิมทําสัญญาณฟนตัวใหเห็นทันทีจากแทงเทียนรูป Dragonfly Doji ซึ่งหาก
เฮี้ยนจริงนาจะทําใหราคาฟนขึ้นมาทดสอบแนวตานท่ี 5.95 บาท และ 6.30
บาท ไดในระยะถดัไป 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  5.95 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
5.70 บาท 


