
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 12 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,195

 ประเด็นร้อน 
 

SET: TPAC รายงานผลประกอบการงวด 1Q58 ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไรสุทธิ 33 ลานบาท เติบโต 
38% จากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

  

 ความเห็น 
 TPAC ประกอบธุรกิจผลิตภัณฑบรรจุพลาสติก โดยผลประกอบการงวด 1Q58 มีกําไรสุทธิ 33 

ลานบาท เพ่ิมขึ้น 38% YoY แมยอดขายจะยังทรงตัวตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวตอเน่ืองจาก
ปกอนหนา แตเน่ืองดวยราคาวัตถุดิบเม็ดพลาสติก ซึ่งเปนตนทุนหลักในการผลิตสินคาบรรจุ
ภัณฑไดปรับลดลงอยางมีนัยสําคัญตามทิศทางการปรับลงของราคานํ้ามันดิบ จึงสงผลให 
Gross Margin ในงวด 1Q58 เพ่ิมขึ้นเปน 18% เทียบกับท่ีทําได 15% ในชวงเดียวกันของปกอน  

 ฝายวิจัยเชื่อวาความตองการใชผลิตภัณฑบรรจุพลาสติกในประเทศ เพ่ือใชสําหรับอุตสาหกรรม
อาหาร เคร่ืองด่ืม รวมถึงเคร่ืองใชในครัวเรือน นาจะปรับตัวดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟนตัว
มากขึ้น สวนทิศทางราคาของเม็ดพลาสติกแมจะยังไมเห็นการปรับลงท่ีชัดเจนและตอเน่ือง แต
เชื่อวานาจะไมไดผันผวนมากนักเม่ือเทียบกับชวงปกอนหนา จึงนาจะทําให TPAC สามารถปรับ
ราคาขายไดสอดคลองกับตนทุนวัตถุดิบมากขึ้น และสงผลใหรักษาระดับ Gross Margin ไดดี
ขึ้นเม่ือเทียบกับปกอนหนา 

 ราคาหุน TPAC ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 12.8 เทา ไมแพงนัก และหาก TPAC สามารถรักษา
ผลประกอบการในชวงท่ีเหลือของปไดใกลเคียงกับงวด 1Q58 จะทําให Expected PER ป 
2558 ลดลงเหลือเพียง 9 เทา เทาน้ัน จึงแนะนํา ซื้อ  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท โมเดอรนฟอรมกรุป จํากัด (มห 47.68
2. นายเอกวุฒิ เนื่องจํานงค 10.61
3. นายนิวัฒน หงสพิทักษพงศ 8.15
4. นายธีรวิทย บุษยโภคะ 8.02
5. นายไพศาล ชาติพิทักษ 1.40
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 419 439 421 414
กําไรสุทธิ (ลบ) 26 18 25 33
EPS (บาท) 0.13 0.09 0.12 0.16
BV (บาท) 3.13 3.23 3.35 3.63

PER (เทา) 12.80
PBV (เทา) 1.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TPAC ท่ีวานน้ีเปด Gap ลงมาเพราะการขึนเคร่ืองหมาย XD แตลาสดุ
เร่ิมทําสัญญาณฟนตัวใหเห็นทันทีจากแทงเทียนรูป Dragonfly Doji ซึ่งหาก
เฮี้ยนจริงนาจะทําใหราคาฟนขึ้นมาทดสอบแนวตานท่ี 5.95 บาท และ 6.30
บาท ไดในระยะถดัไป 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  5.95 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
5.70 บาท 


