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MSCI Plays: หุ้นเด่น WORK และ BA 

 MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายชื่อหุ้นที่ถูกนาํเข้าและ
คัดออกในดัชน ีMSCI Global Small Cap มีผลตั้งแต่วันที่ 1 มิ.ย. 2558 (ใช้ราคา
ปิดของวันที่ 29 พ.ค. 2558 เข้าคํานวณ) ดังตารางด้านล่าง 

หุ้นท่ีได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI  

เขา ออก เขา ออก
BA, BEAUTY,

- - CBG, EPG,

IMPACT, IFEC,

MTLS, PLANB, JMART

PTG, SIM, TPIPL

SCN, TSE,

UNIQ, WORK

Global Standard Global Small Cap

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPSS 

 จากสถิติในอดีต พบว่า หุ้นที่เข้าคํานวณดัชนี Global Small Cap ไม่ค่อย
เปล่ียนแปลงตอบสนองในทางบวกมากนกั ดังนั้น ฝ่ายวิจัยจงึแนะนําหุ้นโดยอิงจาก
แนวโน้มของผลการดําเนินงานเป็นหลัก 

 Top Picks หุ้น MSCI Global Small Cap คือ WORK (FV@B 50) และ BA 
(FV@B25.5) โดยซื้อหุ้นก่อนวันเข้าคาํนวณราว 2 สัปดาห์ และขายในวันเข้าคาํนวณ  

ข้อมูลพ้ืนฐานหุ้นท่ีเข้าคํานวณและถอดออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap 
Price

Company Rec. 13/05/2015 FairValue Upside
(B) (B) 2015F 2016F 2015F 2016F 2015F 2016F

รายชื่อหุนที่นําเขารวม ในดัชนี MSCI Global Small Cap

BA BUY 19.60 25.50 30.1% 22.2 19.8 1.8 2.0 427.2% 12.2%
BEAUTY BUY 41.00 50.00 22.0% 32.7 25.8 3.0 3.8 25.0% 26.7%
WORK BUY 33.25 50.00 50.4% 51.5 28.4 1.5 2.6 825.1% 81.2%
PTG HOLD 10.80 4.03 -62.7% 32.5 24.6 0.9 1.2 12.5% 32.0%
SIM HOLD 2.32 2.28 -1.7% 18.4 19.5 4.9 5.0 -21.8% -5.9%
UNIQ HOLD 13.40 14.80 10.4% 18.1 15.9 1.7 1.9 59.3% 13.8%
CBG n.a. 39.75 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
EPG n.a. 8.95 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
IMPACT n.a. 10.60 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. cbg n.a. n.a.
IFEC n.a. 9.62 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
MTLS n.a. 17.20 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
PLANB n.a. 4.68 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SCN n.a. 13.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TSE n.a. 6.35 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

รายชื่อหุนที่ถูกถอดออกจาก ดัชนี MSCI Global Small Cap

JMART BUY 9.00 14.60 62.2% 14.1 12.7 4.4 4.9 -4.2% 10.5%
TPIPL SELL 2.54 2.78 9.5% 26.6 18.4 1.2 1.4 44.6% 44.7%

EPS GrowthDividend Yield(%)PER(X)

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPSS 

 

วันศุกรท์ี่ 15 พฤษภาคม พ.ศ. 2558 
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MSCI Global Standard: ไม่มีหุ้นใดถูกคัดเลือกเข้า-ออกในรอบน้ี 
การประกาศดัชนี MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 2558 ไมมีหุนใดถูกคัดเลือกเขา-ออกในรอบน้ี 
กลาวคือ MSCI ยังคงการลงทุนในหุนไทย จํานวน 32 หุน ตามเดิมไมมีการเปล่ียนแปลง คิดเปนขนาด 
Market Cap ประมาณ 85% ของตลาดหุนไทย 

 

สัดส่วนหุ้นไทยในดัชนี MSCI Global Standard 10 อันดับแรก ณ ส้ินเดือน เม.ย. 2558 

 
ที่มา :  MSCI 

 

นํ้าหนักการลงทุนแยกตามขนาด Mkt. Cap. นํ้าหนักการลงทุนราย sectors 

 

 
ที่มา :  MSCI 

จากขอมูลสถิติในอดีต ต้ังแตป 2551 เปนตนมา พบวา หุนท่ีไดรับการคัดเลือกเขาคํานวณดัชนี MSCI 
Global Standard ราคาหุนมักจะตอบรับดวยการปรับขึ้น กอนวันเขาคํานวณราว 2 สัปดาห โดยความ
นาจะเปนท่ีหุนจะปรับตัวขึ้นอยูท่ีประมาณ 67% และใหผลตอบแทนเฉล่ียราว 3% แตอยางไรก็ตาม ราคา
จะคอยๆ จะกระทั่งติดลบหลังจากถูกนําเขาคํานวณดัชนีแลว ตรงขามกับหุนท่ีถกูคัดออกจากดัชนี MSCI 
Global Standard ท่ีราคาหุนมักจะปรับตัวลงกอนวันมีผลในการคํานวณ แตจะพลิกกลับมาบวกได
หลังจากถกูถอดจากการคํานวณแลว (รายละเอยีดดังภาพดานลาง)  
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ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีได้รับ
คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Standard  

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีถูกคัด
ออกจากดัชนี MSCI Global Standard 

3.0% 2.8%

0.7%

-2.0%
-0.7%

-2.4%

-5.4%
-4.9% -4.8%

67% 67%

44%

28%
39%

28% 33% 39% 33%

-2w -1w -3d 3d 1w 2w 1m 1.5m 2m

Average Return Probability

กอนเขาคํานวณ
ดัชนี

หลังเขาคํานวณ
ดัชนี

 

-9.8% -9.5%
-7.7%

5.7%
10.1%

17.8%
21.3%

26.3%

33.4%11% 0% 11%

100% 100% 100% 100% 100% 100%

-2w -1w -3d 3d 1w 2w 1m 1.5m 2m

Average Return Probability

กอนเขาคํานวณ
ดัชนี

หลังเขาคํานวณ
ดัชนี

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 

 

MSCI Global Small Cap: WORK และ BA โดดเด่น 
ขณะท่ีดัชนี MSCI Global Small Cap รอบน้ี มีหุนไทยท่ีถูกคัดเลอืกเขาดัชนีท้ังสิ้น 14 บริษัท คือ BA, 
BEAUTY, CBG, EPG, IMPACT, IFEC, MTLS, PLANB, PTG, SIM, SCN, TSE, UNIQ และ WORK 
ขณะท่ี JMART และ TPIPL ถูกคัดออก อยางไรก็ตาม จากการศึกษาขอมูลในอดีตเชิงสถิติ ต้ังแตป 2551 
เปนตนมา พบวา ราคาของหุนท่ีไดรับคัดเลือกเขาคํานวณ กลับไมไดตอบรับเชิงบวกมากนัก กลาวคือ 
ราคาหุนแทบไมมีการเปล่ียนแปลงในชวง 2 สปัดาหกอนการคัดเลอืกเขาคํานวณ โดยมีหุนเพียงครึ่งหน่ึง
ของหุนท่ีจะถกูนําเขาไปคํานวณมีโอกาสปรบัขึ้น ท่ีเหลือปรับลงใกลเคียงกัน หลงัจากน้ัน ราคาหุนจะ
ลดลงจนติดลบ หลังจากถกูคัดเลือกเขาคํานวณดัชนีไปแลว  

ตรงกันขามกับหุนท่ีถูกคัดเลือกออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap ราคาหุนจะสะทอนปจจยั
ดังกลาวดวยการปรับลดลงในชวง 2 สัปดาหกอนการคัดเลือกเขาคํานวณ แตหลังจากออกจากการ
คํานวณแลว ราคาหุนกลับปรับขึน้โดยเฉพาะหลังจากถูกปรับออกราว 1.5 – 2 เดือน ราคาหุนว่ิงขึ้น
มากกวา 3.5% ดวยความนาจะเปนท่ีจะมีหุนปรับขึน้ราว 60% (รายละเอยีดดังภาพดานลาง) 

 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีได้รับ
คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap  

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีถูกคัด
ออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap 

0.0% -0.3%

0.0%

-1.3%
-0.7%

-2.0%

-3.9%

-2.3% -2.5%

52% 51% 46%

30%
37%

24%
32%

38% 37%

-2w -1w -3d 3d 1w 2w 1m 1.5m 2m

Average Return Probability

กอนเขาคํานวณ
ดัชนี

หลังเขาคํานวณ
ดัชนี

 

-3.9%

-2.7%
-2.0%

0.3% 0.9%
2.4% 2.4%

3.4%
4.0%

24% 26% 26%

43%

63% 61% 57% 61% 61%

-2w -1w -3d 3d 1w 2w 1m 1.5m 2m

Average Return Probability

กอนเขาคํานวณ
ดัชนี

หลังเขาคํานวณ
ดัชนี

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 
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ท้ังน้ีการที่หุนไมไดตอบสนองดานบวกตอการเขาไปคํานวณดัชนี MSCI สวนหน่ึงนาจะขึ้นกับผล
ประกอบการของรายบริษัทฯ   เน่ืองจากเดือน พ.ค. ของทุกป จะเปนชวงการรายงานงบไตรมาส 1 การ
เคลื่อนไหวของดัชนีจึงใหนํ้าหนักตอประเด็นน้ีเปนสาํคัญ จึงเชือ่วาการกระแสของ MSCI นาจะเปนเพียง 
sentiment เทาน้ัน กลยุทธการลงทุน  MSCI Plays รอบ พ.ค. น้ี ฝายวิจัยจึงแนะนําเลือกลงทุนหุนเปนราย
ตัว โดยอิงท่ีปจจยัพ้ืนฐานและแนวผลประกอบการเปนหลัก ไดแก WORK และ BA  

 

WORK (FV@B 50) : เรตต้ิงดีขึ้นอยางตอเน่ืองจนติดอันดับ 3 ของ ฟรีทีวี ทําใหอัตราคาโฆษณาปรับ
เพ่ิมขึ้นจาก 1.3 – 1.4 หม่ืนบาท/นาที เปนราว 3 หม่ืนบาท/นาที สวนอัตราการใขเวลาโฆษณาในงวด 
1Q58 ยังตํ่าเพียง 55% จากผลของฤดูกาล แตคาดวาจะกลับขึ้นไปอยูท่ี 75% ในงวด 2Q58 หนุนกําไร
เติบโตระดับสูง ถอืเปน Growth Stock ท่ีนาสนใจ 

BA (FV@B 25.5) : กําไรงวด 1Q58 เพ่ิมขึ้นถึง 5 เทาจากงวด 4Q57 จาก Passenger Yield และ Cabin 
Factor ท่ีสูงขึ้นตามปริมาณผูโดยสาร ขณะท่ีตนทุนคาโดยสารลดลงจากผลบวกของราคานํ้ามันท่ีลดลง 
ขณะท่ีแนวโนมกาํไรงวด 2Q58 - 3Q58 จะเห็นการ Turnaround ตอเน่ืองจากฐานกําไรท่ีตกตํ่าในชวง
เดียวกันปกอน และมีโอกาสสูงมากท่ีจะปรับเพ่ิมประมาณการ หากผลประกอบการของ BA ชวง 2Q58-
3Q58 ยังออกมาดีกวาท่ีประเมินอยางตอเน่ือง 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออก จากดัชนี MSCI Global Standard 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -

November 11, 2008 - CPN November 25, 2008
SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK
August 12, 2009 - - -

November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009
KBANK

February 10, 2010 - - -
LH

May 11, 2010 - TMB May 26, 2010
DTAC

August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -

May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -

November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -

May 15, 2012 SCC - May 31, 2012
AOT

November 15, 2012 BGH - December 3,2012
CPN

MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2014
DELTA

November 7, 2014 EA - November 25, 2014
TUF

May 13, 2015 - - -

-November 7, 2013 November 27, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Small Cap 
Date Added Deleted Effective Date

August 13, 2008 - MINT August 29, 2008
BANKTHAI BGH

CPN CK
CENTEL LIVE

DCC MBK
November 11, 2008 ESSO November 25, 2008

GJS
SAMART

THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHBANK RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
TFD, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG
CKP, CGD

November 7, 2013 DRT, CGD MALEE November 27, 2013
MBK, MC TK
M, MONO
NOK, RS

TUF, ERW
BJCHI BH, GSTEL

May 15, 2014 MEGA GRAMMY, SITHAI May 30, 2014
NYT TUF, UMI
TTCL

AIRA, EFORL CENTEL, DELTA
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May 13, 2015 MTLS, PLANB, JMART May 29, 2015
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SCN, TSE,

UNIQ, WORK

November 7, 2014 November 25, 2014

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 

 


