
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 20 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.05
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,024

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดแนวโนมผลประกอบการโดดเดน โดยเฉพาะในงวด 3Q58 ท่ีจะมีการเร่ิมรับรูรายไดจาก
โครงการขนาดใหญมูลคา 5 พันลานบาท ขณะท่ีราคาหุนมี Upside สูงถึง 33% แนะนํา ซื้อ 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 1Q58 ของ BJCHI มีกําไรสุทธิ 161 ลานบาท แมจะลดลง 54% QoQ แต

หากไมนับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีสูงถึง 141 ลานบาท จะมีกําไรจากการดําเนินงาน
ปกติ 302 ลานบาท ถือวาอยูในเกณฑท่ีดี โดยการรับรูรายไดจากหลายโครงการของ Petrobras 
ชวยใหรายไดตามสัญญาของ BJCHI ในงวด 1Q58 ปรับเพ่ิมขึ้น 3% QoQ สูระดับ 1,499 ลาน
บาท ดาน Gross Margin ลดลงเหลือ 27% เน่ืองจากรายไดสวนใหญยังเปนงานที่รับชวงตอ
จาก EPC Contractor 

 ฝายวิจัยยังคงมุมมองเชิงบวกตอทิศทางผลประกอบการของ BJCHI ในป 2558 โดยเฉพาะใน
งวด 3Q58 ท่ีจะมีการเร่ิมรับรูรายไดจากโครงการ Replicant FPSO Modules Packages 
มูลคางาน 5.4 พันลานบาท ซึ่งเปนงานท่ีรับจากเจาของโครงการโดยตรง ทําใหมี Gross 
Margin ท่ีสูงกวาการรับงานจาก EPC Contractor สําหรับงานอื่นๆท่ีกําลังอยูในชวงรอประมูลมี
มูลคาสูงถึง 5 พันลานบาท ยังไมนับรวมงานจาก Petrobas อีก 5 พันลานบาท ท่ีคาดวาจะเขา
มาในชวงปลายปน้ี-ตนปหนา จึงทําใหฝายวิจัยคาดการณอัตราการเติบโตของรายไดเฉลี่ย
ในชวง 2 ปขางหนาสูงถึง 12.8% ตอป 

 ฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 ท่ี 1,253 ลานบาท เติบโต 25% จากปกอนหนา และประเมิน 
Fair Value อิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 9.40 บาท มี Upside 33.3% แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. MR.YOUNG JUN LEE 28.13
2. MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3. MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4. นายวิชัย วชิรพงศ 1.84
5. น.ส.สุรียรัตน เตชะกมลสุข 1.03
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 984 1,231 1,452 1,499
กําไรสุทธิ (ลบ) 232 257 347 161
EPS (บาท) 0.18 0.20 0.27 0.13
BV (บาท) 3.14 3.34 3.61 3.74

PER (เทา) 9.04
PBV (เทา) 1.89  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BJCHI อยูในจงัหวะ Rebound เตรียมฟนขึ้นมาเพ่ือทดสอบกรอบบนของ 
Symmetric Triangle โดยมองแนวตานแรกอยูท่ี 7.20 บาท หากผานไดมี
แนวตานถัดไปท่ี 7.30 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  7.30 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
6.80 บาท 


