
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  16.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 27,141

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการงวด 2Q58 จะเติบโตโดดเดนเปนอยางมาก จากการบันทึกรายไดคาเรง
งานของโครงการ Ichthys นอกจากน้ี STPI ใกลท่ีจะรูผลการประมูลโครงการใหญ Pacific 
Northwest ในเร็วน้ี ซึ่งจะสราง Sentiment บวกเปนอยางมาก ในกรณีท่ีไดรับงาน 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ STPI จะมีกําไรสุทธิไมตํ่ากวา 1.2 พันลานบาท 

เติบโตมากกวา 1.2 เทาตัว QoQ โดยปจจัยหนุนหลักจะมาจากคาเรงงานของโครงการ Ichthys 
ซึ่งคาดวาจะสามารถบันทึกเปนรายไดเขามาในงวด 2Q58 ราว 95 ลานเหรียญฯ (คิดเปน
สัดสวน 60% ของคาเรงงานท้ังหมด 158 ลานเหรียญฯ) หนุนใหรายไดของ STPI ในงวด 2Q58 
นาจะเติบโตกาวกระโดดเกินระดับ 5 พันลานบาท ขณะท่ีแนวโนม Gross Margin ก็นาจะ
ปรับตัวดีขึ้นเชนกัน เน่ืองจากตนทุนคาเรงงานสวนใหญจะเปนคาแรง 

 นอกจากการลงนามสัญญาสําหรับงานสวนเพ่ิมของโครงการกอสราง Module Assemby-
Ichtyhs Project Onshore LNG Facility มูลคา 158 ลานเหรียญฯ ในชวงสัปดาหท่ีผานมาแลว 
ฝายวิจัยคาดวา STPI จะรูผลการประมูลโครงการใหญ Pacific Northwest ในเร็วๆน้ี ซึ่งคาดวา
จะมีมูลคาของงานในสวนท่ี STPI เขาไป Bid สูงในระดับ 1-2 หม่ืนลานบาท โดยในกรณีท่ีไดรับ
งานจะชวยเสริมฐาน Backlog ใหแข็งแกรงยิ่งขึ้น และเชื่อวาจะสราง Sentiment เชิงบวกตอ
ราคาหุนได 

 ฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ของ STPI ท่ี 3,202 ลานบาท เติบโต 22% YoY ขณะท่ี
ราคาหุนปจจุบันซื้อขายบน Expected PER ป 2558 เพียง 8.5 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยกลุม
รับเหมากอสราง และไมสอดคลองกับทิศทางผลประกอบการที่จะเติบโตโดดเดนในปน้ี ฝายวิจัย
จึงแนะนํา “ซื้อ” โดยประเมินราคาเหมาะสมท่ี 23.64 บาท (อิง PER 12 เทา) 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอนุทิน ชาญวีรกูล 10.13
2. นายสุเทพ เศรษฐบุญสราง 5.00
3. บริษัท เบสท ควอลิต้ี สกิลส จํากัด 4.79
4. นายยรรยง นิติสาโรจน 4.15
5. บริษัท อคิวิตี้ พลัส จํากัด 4.01
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 2,616 3,034 3,362 2,372
กําไรสุทธิ (ลบ) 565 773 794 537
EPS (บาท) 0.38 0.52 0.54 0.33
BV (บาท) 4.42 4.94 5.45 5.25

PER (เทา) 9.44
PBV (เทา) 3.18  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
STPI : เร่ิมสงสัญญาณการฟนตัวจากแทงเทียนรูปแบบของ Bullish 
Engulfing พรอมกับ Volume ท่ีมีแนวโนมปรับเพ่ิมขึน้ ทําใหระยะสั้นเชื่อวา
ราคาจะสามารถขึ้นตอเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 16.80 บาท หากผานไดจะมี
แนวตานดานสําคัญบริเวณกรอบ Downtrend Line ท่ี 17.10 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  17.10 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 15.90 บาท 


