
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 29 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  26.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 44,041

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน/ASPS: CK เผยเซ็นสัญญาจางกับการไฟฟานครหลวง มูลคาโครงการ 1.07 พันลานบาท 
หนุนฐาน Backlog แข็งแกรง สวนผลประกอบการงวด 2Q58 คาดจะเติบโตโดดเดนเปนอยางมาก 
จากการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนบริษัทไซยะบุรี พาวเวอร 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ CK จะเติบโตกาวกระโดด เน่ืองจากมีเงินปนผล

รับจาก BECL ราว 220 ลานบาท อีกท้ังจะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนใน
บริษัทไซยะบุรี พาวเวอรเขามาอีกถึง 1.6 พันลานบาท สวนสถานะ Backlog ปจจุบันอยูท่ี 8.7 
หม่ืนลานบาท เม่ือรวมกับงานท่ีเขามาใหมไดแก งานกอสรางโรงพยาบาลแมฟาหลวง มูลคา 
1.2 พันลานบาท และงานรอยสายไฟฟาใตดิน รวมกับโครงการกอสรางรถไฟฟาสายสีเขียวออน 
ชวงแบร่ิง-สมุทรปราการ มูลคา 1.07 พันลานบาท จึงทําให CK มีสถานะท่ีแข็งแกรงเปนอยาง
มาก และเชื่อวาจะมีรายไดจากการกอสรางในป 2558 ไมตํ่ากวา 3.2 หม่ืนลานบาท  

 ฝายวิจัยเชื่อวาการประมูลโครงการขนาดใหญของภาครัฐจะเร่ิมมีความชัดเจนมากขึ้นในเร็วน้ี 
โดย CK กําลังอยูในชวงรอประมูลโครงการอีกจํานวนมากดังน้ี 1)รถไฟรางคูชวงแกงคอย-คลอง 
19 มูลคา 1.1 หม่ืนลานบาท 2)รถไฟรางคูชวงจิระ-ขอนแกน มูลคา 2.7 หม่ืนลานบาท 3)
รถไฟฟาสายสีสม ชวงศูนยวัฒนธรรม-มีนบุรี มูลคา 9 หม่ืนลานบาท 4)ถนนมอเตอรเวย ชวง
พัทยา-มาบตาพุด มูลคา 1.4 หมืนลานบาท 5)อาคารของการไฟฟานครหลวง มูลคา 3.5 
พันลานบาท และ 6)อุโมงคระบายนํ้าหนองบอน มูลคา 5.9 พันลานบาท โดยโครงการสวนใหญ
ท่ีกลาวมาจะเปดประมูลในชวง 2H58 ซึ่งฝายวิจัยเชื่อวานาจะทําให Sentiment เชิงบวก ของ
กลุมผูรับเหมากอสรางกลับมาอีกคร้ัง 

 ฝายวิจัยประเมินราคาเหมาะสมโดยอิงวิธี SOTP ได Fair Value ท่ี 31.25 ยังมี Upside 20% 
เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะโดดเดนในงวด 2Q58 จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท มหาศิริ สยาม จํากัด 20.10
2. บริษัท ช.การชาง โฮลด้ิง จํากัด 10.36
3. บริษัท ซีเค.ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด 5.51
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.30
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 1.64

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 8,897 7,904 7,492 8,544
กําไรสุทธิ (ลบ) 312 1,202 417 437
EPS (บาท) 0.19 0.73 0.25 0.26
BV (บาท) 10.65 11.49 11.57 11.47

PER (เทา) 18.18
PBV (เทา) 2.27  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CK: ในชวงท่ีผานมาปรับลดลงคอนขางแรง แตจากแทงเทียนสองวัน
หลังสุด ท่ีเร่ิมเห็นการสัญญาณการฟนตัวไดบาง และจาก Volume ในระยะ
หลังท่ีลดลงตอเน่ือง ทําใหระยะสั้นเชื่อวาราคานาจะมีความเส่ียงขาลงท่ี
จํากัด และมีโอกาสฟนตัวได เพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 27.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  27.00 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 25.50 บาท 


