
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 5 มิถนุายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.64
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,945

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: NCH ต้ังเปารับรูรายไดจากการโอนในป 2558 เพ่ิมขึ้น 20% จากปกอนหนา เปน 2.2 พันลาน
บาท หนุนผลประกอบการเติบโต ขณะท่ีราคาหุนซื้อขายตํ่ากวา Book Value คอนขางมาก   

 ความเห็น 
 NCH ประกอบธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยท้ังประเภท บานเด่ียว บานแฝด ทาวนเฮาส 

และคอนโดมิเนียม สําหรับเปาหมายการขายในป 2558 ต้ังเปาไวท่ี 3.4 พันลานบาท ใกลเคียง
กับปกอนหนา แตต้ังเปาการโอน 2.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 20% YoY โดยการรับรูรายไดจะมา
จากโครงการคอนโดมิเนียม 20% และโครงการแนวราบ 80% ซึ่ง NCH มี Backlog 1.6 พันลาน
บาท ท่ีพรอมรับรูรายไดในป 2558 ราว 80% ดาน Gross Margin เชื่อวาจะปรับตัวดีขึ้นจากท่ี
ทําได 34% ในปกอนหนา เน่ืองจากการโอนคอนโดมิเนียมท่ีพัทยา และเชียงใหม ท่ีจะเขามา
มากในปน้ี จะมี Gross Margin ท่ีสูงกวาโครงการแนวราบ โดยรวมเช่ือวาจะทําใหผล
ประกอบการป 2558 เติบโตจากปกอนหนา 

 สําหรับแผนการลงทุนป 2558 NCH จะลงทุนใน 3 โครงการใหม ไดแก โครงการบานฟา   
กรีนเนอร่ี ปากเกร็ด-ราชพฤกษ ซึ่งเปนโครงการบานระดับราคาตํ่ากวา 5 ลานบาท มีมูลคา
โครงการรวม 674 ลานบาท และมีการลงทุนในโครงการบานระดับราคามากกวา 5 ลานบาท 
อีก 2 โครงการ คือ โครงการธัญญาณี โฮมออนกรีน วิลเลจ 3 และวิลเลจ 4 

 ราคาหุน NCH ปจจุบันซื้อขายเพียง 0.81 เทา ของ Book Value ท่ี 2.03 บาท เม่ือประกอบกับ
ทิศทางผลประกอบการที่มีแนวโนมเติบโตตามการโอนท่ีมากขึ้นในปน้ี จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวา
สามารถเขาไปซ้ือเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท เอน็ซีเอช 2555 โฮลดิ้ง จํากัด 51.00
2. บริษัท ซาบีนา จํากัด (มหาชน) 4.22
3. นางสุนี ตันฑเทอดธรรม 3.79
4. นายอดิศักด์ิ ตั้งมิตรประชา 2.59
5. นายสมนึก ตันฑเทอดธรรม 2.38
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 484 404 630 489
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 5 71 32
EPS (บาท) 0.03 0.00 0.06 0.03
BV (บาท) 1.93 1.94 2.00 2.03

PER (เทา) 13.95
PBV (เทา) 0.81  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
NCH เคลื่อนท่ี Sideways ในชวงท่ีผานมา โดยลาสดุเกิดสัญญาณบวกจาก 
Slow Stochastic ทําใหระยะสั้นราคามีโอกาสปรับขึน้ไดเพ่ือทดสอบแนว
ตานแรก 1.70 บาท หากผานไดมีแนวตานสําคัญถัดไปบริเวณ SMA 200 
วัน ท่ี 1.77 บาท 
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  1.77 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 1.54 บาท 


