
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 5 มิถนุายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.64
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,945

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: NCH ต้ังเปารับรูรายไดจากการโอนในป 2558 เพ่ิมขึ้น 20% จากปกอนหนา เปน 2.2 พันลาน
บาท หนุนผลประกอบการเติบโต ขณะท่ีราคาหุนซื้อขายตํ่ากวา Book Value คอนขางมาก   

 ความเห็น 
 NCH ประกอบธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยท้ังประเภท บานเด่ียว บานแฝด ทาวนเฮาส 

และคอนโดมิเนียม สําหรับเปาหมายการขายในป 2558 ต้ังเปาไวท่ี 3.4 พันลานบาท ใกลเคียง
กับปกอนหนา แตต้ังเปาการโอน 2.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 20% YoY โดยการรับรูรายไดจะมา
จากโครงการคอนโดมิเนียม 20% และโครงการแนวราบ 80% ซึ่ง NCH มี Backlog 1.6 พันลาน
บาท ท่ีพรอมรับรูรายไดในป 2558 ราว 80% ดาน Gross Margin เชื่อวาจะปรับตัวดีขึ้นจากท่ี
ทําได 34% ในปกอนหนา เน่ืองจากการโอนคอนโดมิเนียมท่ีพัทยา และเชียงใหม ท่ีจะเขามา
มากในปน้ี จะมี Gross Margin ท่ีสูงกวาโครงการแนวราบ โดยรวมเช่ือวาจะทําใหผล
ประกอบการป 2558 เติบโตจากปกอนหนา 

 สําหรับแผนการลงทุนป 2558 NCH จะลงทุนใน 3 โครงการใหม ไดแก โครงการบานฟา   
กรีนเนอร่ี ปากเกร็ด-ราชพฤกษ ซึ่งเปนโครงการบานระดับราคาตํ่ากวา 5 ลานบาท มีมูลคา
โครงการรวม 674 ลานบาท และมีการลงทุนในโครงการบานระดับราคามากกวา 5 ลานบาท 
อีก 2 โครงการ คือ โครงการธัญญาณี โฮมออนกรีน วิลเลจ 3 และวิลเลจ 4 

 ราคาหุน NCH ปจจุบันซื้อขายเพียง 0.81 เทา ของ Book Value ท่ี 2.03 บาท เม่ือประกอบกับ
ทิศทางผลประกอบการที่มีแนวโนมเติบโตตามการโอนท่ีมากขึ้นในปน้ี จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวา
สามารถเขาไปซ้ือเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท เอน็ซีเอช 2555 โฮลดิ้ง จํากัด 51.00
2. บริษัท ซาบีนา จํากัด (มหาชน) 4.22
3. นางสุนี ตันฑเทอดธรรม 3.79
4. นายอดิศักด์ิ ตั้งมิตรประชา 2.59
5. นายสมนึก ตันฑเทอดธรรม 2.38
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 484 404 630 489
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 5 71 32
EPS (บาท) 0.03 0.00 0.06 0.03
BV (บาท) 1.93 1.94 2.00 2.03

PER (เทา) 13.95
PBV (เทา) 0.81  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
NCH เคลื่อนท่ี Sideways ในชวงท่ีผานมา โดยลาสดุเกิดสัญญาณบวกจาก 
Slow Stochastic ทําใหระยะสั้นราคามีโอกาสปรับขึน้ไดเพ่ือทดสอบแนว
ตานแรก 1.70 บาท หากผานไดมีแนวตานสําคัญถัดไปบริเวณ SMA 200 
วัน ท่ี 1.77 บาท 
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  1.77 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 1.54 บาท 


