
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 15 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,664

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: JMART เขาถือหุนใหญ SINGER 24.99% คร่ึงปหลังลุยเปดช็อปในโชวรูมของ SINGER 
เกื้อหนุนธุรกิจ ดันรายไดโต    

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยมองวาการท่ี JMART เขาไปซ้ือหุน SINGER จะชวยเกื้อหนุนธุรกิจหลักของ JMART 

คือ ตัวแทนจําหนายโทรศัพท และมือถือ เน่ืองจากสามารถใชความแข็งแกรงของ SINGER ซึ่งมี
เครือขายการขายท่ัวประเทศ ดวยจํานวนพนักงานขายตรงกวา 3.5 พันคน และโชวรูมอีก 217 
แหง เพ่ือใชเปนพ้ืนท่ีสําหรับการขยายสาขาของ JMART ได ซึ่งจะทําใหสาขาของ JMART 
ครอบคลุมไปยังตางจังหวัดมากขึ้น จากเดิมท่ีกระจุกตัวอยูในกรุงเทพ นอกจากน้ี ธุรกิจ
รองลงมาอยางการรับจางติดตามหน้ีของ JMT จะไดรับประโยชนจากการรับจาง SINGER เก็บ
หน้ี อีกท้ังจะชวยใหสามารถรุกธุรกิจใหมสินเชื่อบุคคลผานฐานลูกคารากหญาของ SINGER ได
อีกดวย 

 การเขาถือหุน 24.99% ใน SINGER จะทําให JMART รับรูกําไรเขามาตามวิธีสวนแบงกําไร ซึ่ง
คาดวาจะมีการบันทึกเขามาราว 35 ลานบาท ในปน้ี สวนประเด็นการขายหุน JMT ใหกับนัก
ลงทุนเฉพาะเจาะจง (PP) 10% ราคาหุนละ 14.20 บาท จะทําใหกําไรที่ JMART ไดรับจาก 
JMT ลดลง แตจะถูกหักลางไดบางสวนจากตนทุนทางการเงินท่ีลดลง จากการนําเงินท่ีไดมาไป
จายคืนเงินกูยืม โดยรวมจึงไมไดสงผลกระทบตอประมาณการยังมีนัยสําคัญ ฝายวิจัยคาดกําไร
สุทธิป 2558 ท่ีระดับ 398 ลานบาท เติบโต 14% YoY 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิงวิธี Sum of the part ไดราคาเหมาะสม 14.1 บาท มี Upside 
สูง 31% แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอดิศักด์ิ สุขุมวิทยา 12.48
2. น.ส.ยุวดี พงษอชัฌา 11.35
3. น.ส.จุฑามาศ สุขุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชัย สุขุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK EUROPE L 7.42

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 2,131 2,136 2,423 2,126
กําไรสุทธิ (ลบ) 91 57 108 74
EPS (บาท) 0.19 0.13 0.21 0.14
BV (บาท) 3.58 3.47 3.68 3.78

PER (เทา) 20.09
PBV (เทา) 3.43  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
JMART ปรับเพ่ิมขึ้นแรงจนทําใหเกดิสัญญาณบวกจาก MACD ลาสุดกลับ
ขึ้นมายืนเหนือแกน 0 ไดอีกคร้ัง และกําลังขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 10.70 
บาท หากผานไดนาจะกลับขึ้นไปตอไดเพ่ือทดสอบแนวตาน High เดิมเม่ือ
วันท่ี 8 มิ.ย. ท่ีผานมา ท่ีระดับ 11.50 บาท 
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  11.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  10.40 บาท 

 


