
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 15 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,664

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: JMART เขาถือหุนใหญ SINGER 24.99% คร่ึงปหลังลุยเปดช็อปในโชวรูมของ SINGER 
เกื้อหนุนธุรกิจ ดันรายไดโต    

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยมองวาการท่ี JMART เขาไปซ้ือหุน SINGER จะชวยเกื้อหนุนธุรกิจหลักของ JMART 

คือ ตัวแทนจําหนายโทรศัพท และมือถือ เน่ืองจากสามารถใชความแข็งแกรงของ SINGER ซึ่งมี
เครือขายการขายท่ัวประเทศ ดวยจํานวนพนักงานขายตรงกวา 3.5 พันคน และโชวรูมอีก 217 
แหง เพ่ือใชเปนพ้ืนท่ีสําหรับการขยายสาขาของ JMART ได ซึ่งจะทําใหสาขาของ JMART 
ครอบคลุมไปยังตางจังหวัดมากขึ้น จากเดิมท่ีกระจุกตัวอยูในกรุงเทพ นอกจากน้ี ธุรกิจ
รองลงมาอยางการรับจางติดตามหน้ีของ JMT จะไดรับประโยชนจากการรับจาง SINGER เก็บ
หน้ี อีกท้ังจะชวยใหสามารถรุกธุรกิจใหมสินเชื่อบุคคลผานฐานลูกคารากหญาของ SINGER ได
อีกดวย 

 การเขาถือหุน 24.99% ใน SINGER จะทําให JMART รับรูกําไรเขามาตามวิธีสวนแบงกําไร ซึ่ง
คาดวาจะมีการบันทึกเขามาราว 35 ลานบาท ในปน้ี สวนประเด็นการขายหุน JMT ใหกับนัก
ลงทุนเฉพาะเจาะจง (PP) 10% ราคาหุนละ 14.20 บาท จะทําใหกําไรที่ JMART ไดรับจาก 
JMT ลดลง แตจะถูกหักลางไดบางสวนจากตนทุนทางการเงินท่ีลดลง จากการนําเงินท่ีไดมาไป
จายคืนเงินกูยืม โดยรวมจึงไมไดสงผลกระทบตอประมาณการยังมีนัยสําคัญ ฝายวิจัยคาดกําไร
สุทธิป 2558 ท่ีระดับ 398 ลานบาท เติบโต 14% YoY 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิงวิธี Sum of the part ไดราคาเหมาะสม 14.1 บาท มี Upside 
สูง 31% แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอดิศักด์ิ สุขุมวิทยา 12.48
2. น.ส.ยุวดี พงษอชัฌา 11.35
3. น.ส.จุฑามาศ สุขุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชัย สุขุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK EUROPE L 7.42

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 2,131 2,136 2,423 2,126
กําไรสุทธิ (ลบ) 91 57 108 74
EPS (บาท) 0.19 0.13 0.21 0.14
BV (บาท) 3.58 3.47 3.68 3.78

PER (เทา) 20.09
PBV (เทา) 3.43  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
JMART ปรับเพ่ิมขึ้นแรงจนทําใหเกดิสัญญาณบวกจาก MACD ลาสุดกลับ
ขึ้นมายืนเหนือแกน 0 ไดอีกคร้ัง และกําลังขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 10.70 
บาท หากผานไดนาจะกลับขึ้นไปตอไดเพ่ือทดสอบแนวตาน High เดิมเม่ือ
วันท่ี 8 มิ.ย. ท่ีผานมา ท่ีระดับ 11.50 บาท 
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  11.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  10.40 บาท 

 


