
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 18 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  25.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 28,323

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: GUNKUL ควักงบ 1 หม่ืนลานบาท สยายปกพลังงานลม ลุยเทกโซลารฟารม 80 MW เสริม
พอรตรับทรัพยเพ่ิม พรอมฟุงคร่ึงหลังป 2558 ผลงานกระห่ึม งานรอบุกเพียบ 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดกําไรสุทธิป 2558 ของ GUNKUL จะเติบโตโดดเดนเปน 732 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 

34% YoY โดยถึงแมผลประกอบการงวด 1Q58 ท่ีผานมาจะคิดเปนสัดสวนเพียง 6.5% ของ
ประมาณการทั้งป แตเชื่อวาผลประกอบการในชวง 2H58 จะสดใสเปนอยางมากจากการรับ
สวนแบงงานกอสราง Solar Farm คางทอท้ังในสวนของธุรกิจ Trading และงานกอสราง
โรงไฟฟา EPC ซึ่งลาสุดไดมีการเซ็นสัญญารับงานแลว 95 MW และอยูในระหวางการเจรจา
เพ่ิมเติมอีก 93 MW ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะทําใหรายไดจากธุรกิจ Trading อุปกรณไฟฟา รวมถึง
งานกอสราง EPC ในป 2558 เพ่ิมขึ้นมากกวาเทาตัวเทียบกับปกอนหนา 

 GUNKUL วางงบลงทุนสําหรับป 2558 ไวท่ี 1 หม่ืนลานบาท ในจํานวนน้ี 5 พันลานบาท จะ
นําไปพัฒนาโครงการลมท่ีมี PPA แลว 3 เฟส สวนเงินท่ีเหลือจะนําไปลงทุนในโครงการ Solar 
Farm ท่ี GUNKUL เปนผูกอสรางอีก 80 MW ซึ่งจะชวยหนุนการเติบโตของรายไดในระยะยาว 
โดยในสวนของพลังงานลมคาดวาเฟสท่ี 1 และเฟสท่ี 2 กําลังการผลิตรวม 120 MW จะสามารถ 
COD ไดในป 2559 และเฟสท่ี 3 กําลังการผลิต 50 MW จะ COD ไดในป 2560 

 GUNKUL ถือเปนหุน Top Pick ในกลุมพลังงานทดแทนของฝายวิจัย สําหรับมูลคาพ้ืนฐาน
ประเมินโดยวิธี DCF ไดราคาเหมาะสม 33.25 บาท มี Upside สูง 29% แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท กันกุล กรุพ จํากัด 59.97
2. UOB KAY HIAN (HONG KONG) L 4.55
3. น.ส.นันทปภัสร ปยพุฒินันท 2.29
4. CORE PACIFIC-YAMAICHI INTER 2.27
5. นายคณพัฒน จิรเกษมพงศ 2.05

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 546 665 636 213
กําไรสุทธิ (ลบ) 105 155 79 48
EPS (บาท) 2.84 2.98 3.05 3.10
BV (บาท) 14.26 14.52 14.61 14.80

PER (เทา) 73.23
PBV (เทา) 8.31  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
GUNKUL กําลังทําจังหวะฟนตัวในระยะสั้น โดยลาสุดไดทําการยกฐาน
ขึ้นมาจากบริเวณ 25.00 บาท และกําลังขึ้นทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 28.25 
บาท หากผานไดมีโอกาสไปทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 28.25 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 26.25 บาท โดยมีเปาหมายท่ี  
28.25 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  25.50 บาท 


