
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 19 มถิุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 8,785

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: RCLพ้ืนฐานแข็งแกรง เล็งอวดผลงานปน้ีอลังการ กําไรทุบสถิติ ไดรับอานิสงคบวกจากราคา
นํ้ามันลดลง และคาเงินบาทท่ีออนคา หลัง 1Q58 กวาดกําไรแลว 173 บาท สวนแนวโนม 2Q58 ดี
ตอเน่ือง รับชวงไฮซีซั่น 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ RCL ในงวด 2Q58 จะยังมีทิศทางท่ีดีตอเน่ือง จากการเขาสู

ชวง High Season ซึ่งคาดวาจะหนุนใหปริมาณการขนสงทางทะเลขึ้นทําจุดสูงสุดของป อีกท้ัง
ยังไดรับประโยชนจากราคาน้ํามันเตาในงวด 2Q58 ท่ีปรับลดลง 38.7% YoY (ราคานํ้ามันเตา
คิดเปนสัดสวนกวา 30% ของตนทุนรวม) จึงทําให RCL มีตนทุนในการเดินท่ีลดลงมาก สวน
แนวโนมผลประกอบการในงวด 3Q58 จะยังเปนชวง High Season อยูเชนกัน แมวาจะมี
แนวโนมปริมาณขนสงท่ีลดลงจากงวด 2Q58 แตฝายวิจัยเชื่อวาการเปดบริการขนสงเพ่ิมอีก 3 
เสนทางคือ 1)เสนทางระหวางไทย, อินโดนีเซีย (Belawan), มาเลเซีย (Port Klang) และสิงค
โปร และ 2)เสนทางสิงคโปร-อินโดนีเซีย และ 3)เสนทางระหวางเอเซียตะวันออกเฉียงเหนือ-
ตะวันออกกลาง จะชวยหนุนรายไดต้ังแตงวด 3Q58 เปนตนไป และชดเชยการออนตัวตาม
ฤดูกาลในงวด 4Q58 ได 

 ฝายวิจัยยังประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PBV 1.2 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 14.7 บาท มี Upside สงู 
39% โดยราคาหุนท่ีตํ่ากวามูลคาทางบัญชี จึงมีความนาสนใจสําหรับการเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท โงวฮก จํากัด 25.20
2. บริษัท ปญจมิตร โฮลดิ้ง จํากัด 18.50
3. นายสุเมธ ตันธุวนิตย 7.43
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.11
5. บริษัท โหงวฮกเอเยนซ่ี จํากัด 2.95
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 3,500 3,195 3,136 2,868
กําไรสุทธิ (ลบ) 294 60 166 173
EPS (บาท) 0.35 0.07 0.20 0.21
BV (บาท) 11.29 11.40 11.72 11.47

PER (เทา) 12.67
PBV (เทา) 0.92  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
RCL : ทํารูปแบบ Ascending Triangle และลาสุดเตรียมขึ้นทดสอบแนว
ตานท่ี 11.00  บาท เต็มที หากผานไดราคาจะทําจังหวะ Bullish Breakout 
ซึ่งนาจะไปตอไดถึงระดับ 11.90 บาท และ 13.00 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 11.00 บาท โดยมีเปาหมายท่ี  
11.90 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  10.70 บาท 


