
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 23 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,280

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: PPP ลุยตอยอดพลังงานทดแทน 60 เมกะวัตต บิ๊ก “สุรเดช บุณยวัฒน” แยมเจรจา
พารตเนอรภูธร ผุดโซลารฟารม 20-30 เมกะวัตต และไบโอแมส 20-30 เมกะวัตต หวังกอสรางในป 
2558 เพ่ือรับรูรายไดในป 2559 สวนธุรกิจ EPC โซลารรูฟเดน 

  

 ความเห็น 
 PPP ประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม ท่ีเกี่ยวกับระบบบําบัดนํ้า

เสีย/ระบบสํารองนํ้า และผลิตภัณฑวัสดุกอสราง อีกท้ังในระยะหลัง PPP ไดมีการขยายธุรกิจ
ไปสูพลังงานทดแทนมากขึ้น ผานบริษัทยอย IGC (ถือหุนอยู 75.6%) โดยปจจุบันมีโรงไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยท่ีเปดดําเนินการเชิงพาณิชย (COD) แลว 3 แหง ท่ีจังหวัดสระบุรี กําลังการ
ผลิตรวม 15 MW ซึ่งสามารถสรางรายไดใหกับ PPP ไดราว 50 ลานบาท/ไตรมาส หรือคิดเปน
สัดสวนราว 15% ของรายไดรวม และยังมีแผนที่จะลงทุนเพ่ิมเติมท้ังในสวนของโรงไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยเฟสใหม โรงไฟฟาไบโอแมส กําลังการผลิตรวม 40-60 MW ซึ่งคาดวาจะ
สามารถสรางรายไดใหกับ PPP เพ่ิมขึ้นต้ังแตป 2560 เปนตนไป 

 สําหรับแนวโนมของธุรกิจสวนอื่น คาดวาธุรกิจกอสรางจะไดรับอานิสงคเชิงบวกจากการลงทุน
โครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐในชวง 2H58 ซึ่งจะทําให PPP ไดรับงาน Sub-Contract ตอจาก
ผูรับเหมารายใหญ เชน โครงการทําผนังกันเสียง ผนังเหล็ก และ ปูนปนลายตกแตง เปนตน 
สวนธุรกิจผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม จะมีการขยายชองทางการขายสู Modern Trade มากขึ้น 
จากเดิมท่ีเปนการขายเขาโครงการโดยตรงเปนหลัก โดยรวมเชื่อวาจะทําใหรายไดของ PPP 
สามารถเติบโตไดใกลเคียงกับเปาหมายของผูบริหารท่ีต้ังเปาไวท่ี 10% 

 ราคาหุน PPP ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 14.2 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียของท้ังธุรกิจรับเหมา
กอสราง และพลังงานทดแทน เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่มีทิศทางเติบโตจาก
การเขาไปลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทน จึงแนะนําสามารถเขาลงทุนได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชช่ัน แคปปตอล จํา 58.27
2. ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จํากัด (มหาช 4.26
3. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89
5. นายคเชนทร เบญจกุล 1.54
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 440 455 468 327
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 42 53 35
EPS (บาท) 0.10 0.14 0.18 0.12
BV (บาท) 2.26 2.40 2.57 2.69

PER (เทา) 14.21
PBV (เทา) 2.83  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PPP : วานน้ีลงมาตํ่าจนทดสอบแนวรับ SMA 200 วัน ท่ี 7.30 บาท 
หลังจากน้ันก็มีแรงไลซื้อจนมาปดท่ี 7.60 บาท พรอมกับทําแทงเทียนเงา
ลางยาว ซึ่งจากอดีตท่ีผานมาตามกรอบ a-b-c ซึ่งหากราคาลงมาตํ่าจน
ทดสอบแนวรับ SMA 200 D ถัดจากน้ันราคาจะฟนตัวไดเสมอ ซึ่งคราวน้ี
คาดวาราคาจะฟนตัวโดยมีแนวตานท่ี 8.00 บาท และ 8.50 บาท 
ตามลําดับ  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  8.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  
7.30 บาท 


