
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 23 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,280

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: PPP ลุยตอยอดพลังงานทดแทน 60 เมกะวัตต บิ๊ก “สุรเดช บุณยวัฒน” แยมเจรจา
พารตเนอรภูธร ผุดโซลารฟารม 20-30 เมกะวัตต และไบโอแมส 20-30 เมกะวัตต หวังกอสรางในป 
2558 เพ่ือรับรูรายไดในป 2559 สวนธุรกิจ EPC โซลารรูฟเดน 

  

 ความเห็น 
 PPP ประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม ท่ีเกี่ยวกับระบบบําบัดนํ้า

เสีย/ระบบสํารองนํ้า และผลิตภัณฑวัสดุกอสราง อีกท้ังในระยะหลัง PPP ไดมีการขยายธุรกิจ
ไปสูพลังงานทดแทนมากขึ้น ผานบริษัทยอย IGC (ถือหุนอยู 75.6%) โดยปจจุบันมีโรงไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยท่ีเปดดําเนินการเชิงพาณิชย (COD) แลว 3 แหง ท่ีจังหวัดสระบุรี กําลังการ
ผลิตรวม 15 MW ซึ่งสามารถสรางรายไดใหกับ PPP ไดราว 50 ลานบาท/ไตรมาส หรือคิดเปน
สัดสวนราว 15% ของรายไดรวม และยังมีแผนที่จะลงทุนเพ่ิมเติมท้ังในสวนของโรงไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยเฟสใหม โรงไฟฟาไบโอแมส กําลังการผลิตรวม 40-60 MW ซึ่งคาดวาจะ
สามารถสรางรายไดใหกับ PPP เพ่ิมขึ้นต้ังแตป 2560 เปนตนไป 

 สําหรับแนวโนมของธุรกิจสวนอื่น คาดวาธุรกิจกอสรางจะไดรับอานิสงคเชิงบวกจากการลงทุน
โครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐในชวง 2H58 ซึ่งจะทําให PPP ไดรับงาน Sub-Contract ตอจาก
ผูรับเหมารายใหญ เชน โครงการทําผนังกันเสียง ผนังเหล็ก และ ปูนปนลายตกแตง เปนตน 
สวนธุรกิจผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม จะมีการขยายชองทางการขายสู Modern Trade มากขึ้น 
จากเดิมท่ีเปนการขายเขาโครงการโดยตรงเปนหลัก โดยรวมเชื่อวาจะทําใหรายไดของ PPP 
สามารถเติบโตไดใกลเคียงกับเปาหมายของผูบริหารท่ีต้ังเปาไวท่ี 10% 

 ราคาหุน PPP ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 14.2 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียของท้ังธุรกิจรับเหมา
กอสราง และพลังงานทดแทน เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่มีทิศทางเติบโตจาก
การเขาไปลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทน จึงแนะนําสามารถเขาลงทุนได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชช่ัน แคปปตอล จํา 58.27
2. ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จํากัด (มหาช 4.26
3. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89
5. นายคเชนทร เบญจกุล 1.54
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 440 455 468 327
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 42 53 35
EPS (บาท) 0.10 0.14 0.18 0.12
BV (บาท) 2.26 2.40 2.57 2.69

PER (เทา) 14.21
PBV (เทา) 2.83  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PPP : วานน้ีลงมาตํ่าจนทดสอบแนวรับ SMA 200 วัน ท่ี 7.30 บาท 
หลังจากน้ันก็มีแรงไลซื้อจนมาปดท่ี 7.60 บาท พรอมกับทําแทงเทียนเงา
ลางยาว ซึ่งจากอดีตท่ีผานมาตามกรอบ a-b-c ซึ่งหากราคาลงมาตํ่าจน
ทดสอบแนวรับ SMA 200 D ถัดจากน้ันราคาจะฟนตัวไดเสมอ ซึ่งคราวน้ี
คาดวาราคาจะฟนตัวโดยมีแนวตานท่ี 8.00 บาท และ 8.50 บาท 
ตามลําดับ  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  8.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  
7.30 บาท 


