
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 25 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.25
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,332

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการ TKS ฟนตัวใน 2H58 ดวย Backlog 600 ลานบาท และงานท่ีจะเขามา
ใหมจํานวนมาก อีกท้ังยังไดรับประโยชนโดยตรงจากการเติบโตของบริษัทรวม SYNEX   

 ความเห็น 
 แมแนวโนมผลประกอบการงวด 2Q58 ของ TKS จะมีทิศทางท่ีไมสดใสนัก เน่ืองดวยปจจัยตาม

ฤดูกาล และไมมีงานพิเศษเขามาจากงานพิมพไปรษณียบัตรทายผลบอกโลกเหมือนชวง
เดียวกันของปกอนหนา อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ TKS จะพลิกฟนขึ้น
ไดในชวง 2H58 ดัวยแรงหนุนจาก Backlog ท่ีมีอยู 600 ลานบาท บวกกับงานท่ีจะเขามาใหม
อื่นๆเชน สแตมปรานสะดวกซื้อ บัตรลงประชามติรางรัฐธรรมนูญ งานสแตมปไปรษณีย และ
สมุดเงินฝากของธนาคารพาณิชย เม่ือประกอบกับฐานของลูกคาท่ีขยายตัวขึ้นในสวนของ
ผลิตภัณฑ Flexible Packaging จึงทําใหฝายวิจัยมองวาเปาหมายการเติบโตของรายไดในป 
2558 10% YoY สูระดับ 1.7 พันลานบาท ยังมีความเปนไปได 

 นอกจากน้ี แนวโนมผลประกอบการของบริษัทรวม SYNEX (TKS ถือหุนอยูคิดเปนสัดสวน 
38.51%) คาดวาจะมีการเติบโตที่โดดเดนในป 2558 ตามความตองการใชสินคา IT ท่ีปรับตัวดี
ขึ้น ประกอบกับ SYNEX ประสบความสําเร็จในการขยายฐานลูกคาไปยังลูกคาองคกร และ
ตางจังหวัด อีกท้ังไดปรับกลยุทธเพ่ิมสัดสวนสินคาท่ีมี Margin สูงมากขึ้น โดยรวมคาดจะทําให
กําไรสุทธิของ SYNEX ป 2558 เติบโตแรง และจะทําให TKS สามารถรับรูกําไรตามสวนไดเสีย 
(Equity Method) เขามามากขึ้น 

 ราคาหุน TKS ปจจุบันซื้อขายบน  Current PER เพียง 12.55 เทา โดยเชื่อวากระแสเก็งกําไร 
และ Sentiment เชิงบวกจากหุน SYNEX จะสงผลดีตอ TKS ไดตอเน่ือง จึงแนะนําเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท มงคลสุธี โฮลดิ้ง จํากัด 35.68
2. OCBC SECURITIES PRIVATE LIM 3.58
3. นายบุญไชย ตันชัชวาล 2.64
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 2.00
5. นางทิพวรรณ กัมทรทิพย 1.84
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 399 411 388 394
กําไรสุทธิ (ลบ) 74 63 33 95
EPS (บาท) 0.21 0.17 0.09 0.26
BV (บาท) 4.53 4.61 4.69 5.01

PER (เทา) 12.55
PBV (เทา) 1.85  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TKS: สงสัญญาณฟนตัวจากการทําแทงเทียนเขยีวยาว ทําใหในระยะสั้นมี
โอกาสเห็น  Momentum ขาขึ้นของราคา โดยลาสุดกําลังขึ้นทดสอบแนว
ตานท่ี 9.30 บาท หากผานมีแนวตานถัดไปท่ี 9.60 และ 9.90 บาท 
ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 9.30 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไร
ท่ี 9.60 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 9.15 บาท 


