
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 14,552

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: ครม. ไฟเขียวไทยรวมเซ็น MOI กับเมียนมาร และญีปุ่น พัฒนาโครงการเขตเศรษฐกิจพิเศษ
ทวาย สง “อาคม” ตัวแทนลงนามระหวางผูนําลุมนํ้าโขง 4 ก.ค. น้ี   

 ความเห็น 
 การลงนามบันทึกแสดงเจตจํานง (MOI) ระหวาง 3 ฝาย เพ่ือรวมมือพัฒนาโครงการเขต

เศรษฐกิจพิเศษทวาย มีสาระสําคัญอยู 5 ดานคือ 1)ดานการลงทุนในนิติบุคคลเฉพาะกิจ 2)
ดานความรวมมือทางเทคนิค 3)ดานการกอสรางทางหลวงในโครงการ 4)ดานการคํานึงถึง
สิ่งแวดลอมและสังคม และ 5)ดานอื่นๆ ซึ่งฝายวิจัยมองวาจะทําใหการสรางถนนจากโครงการ
ทวายมายังจังหวัดกาญจนบุรี และการพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานอื่นๆ มีความชัดเจนมากขึ้น ซึ่ง
จะสงผลให ROJNA สามารถเขาไปจัดต้ังบริษัทรวมทุนกับ ITD เพ่ือดําเนินธุรกิจพัฒนานิคม
อุตสาหกรรมในโครงการทวายได  

 แมแนวโนมรายไดจากการท่ีดินของ ROJNA ในป 2558 มีโอกาสปรับลดลงราว 16% จากป
กอนหนา เหลือ 2.2 พันลานบาท แตจะถูกชดเชยดวยการเติบโตของรายไดจากธุรกิจขายไฟฟา 
เน่ืองจากบริษัทยอยโรจนะ พาวเวอร จะสามารถใชกําลังการผลิตขนาด 430 MW ไดเต็มท่ี อีก
ท้ัง ROJNA จะรับรูกําไรจาก Solar Farm ขนาด 24 MW เขามาเต็มป นอกจากน้ี การบันทึก
บัญชีรวมกับ TICON หลัง ROJNA เพ่ิมสัดสวนการถือหุนเปน 43% จะชวยหนุนใหฐานรายได
และกําไรเติบโตอยางมีนัยสําคัญ โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 เติบโต 41% YoY 
สูระดับ 1,039 ลานบาท สวนแนวโนมผลประกอบป 2559 คาดวาจะชะลอตัว เน่ืองจาก 
Backlog ท่ีเหลืออยูไมมากนัก และการขายท่ีดินในนิคม 2 แหงใหม คือ บอวิน และตะเคียนเต้ีย 
ยังตองใชเวลาในการพัฒนาโครงการอีกราว 1 ป 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 16 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 8.46 บาท โดยถึงแม
คําแนะนําของฝายวิจัยจะยังเปน “ถือ” แตเชื่อวาประเด็นการเซ็น MOI โครงการทวายนาจะ
สราง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนระยะส้ัน จึงมีโอกาสเขาไปเก็งกําไร  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. NIPPON STEEL & SUMIKIN BUSS 21.30
2. นายดิเรก วินิชบุตร 17.27
3. บริษัท มาซาฮิโร พร็อพเพอรตี้ จํากัด 8.26
4. SMK ASIA LTD 6.84
5. นายชาย วินิชบุตร 6.69

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 2,514 4,138 3,075 3,937
กําไรสุทธิ (ลบ) 52 370 396 448
EPS (บาท) 0.03 0.19 0.20 0.23
BV (บาท) 3.43 3.68 5.05 6.69

PER (เทา) 11.49
PBV (เทา) 1.11  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
ROJNA : ปรับลดลงมาจนปจจุบนั Downside ขาลงคอนขางจํากัดท่ี 7.10 
บาท ขณะท่ีหาดูจาก RSI จะพบวาสามารถฟนตัวขึ้นนําไปไดแลว หลังจาก
ทดสอบแนวรับท่ี 37% ซึ่งนาจะเปนสัญญาณดี ท่ีชีนํ้าให ROJNA สามารถ
ดีดตัวขึ้นตามได โดยมีแนวตานท่ี 7.54 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 7.54 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 7.10 บาท 


