
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.94
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,192

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: CHO ลุนเซ็นสัญญาสงมอบรถเมล NGV และงานซอมบํารุงระยะเวลา 10 ป มูลคากวา 
4,000 ลานบาทกับ ขสมก. พรอมซุมเจรจากับ KCM เพ่ือทําศูนยกระจายสินคา-โกดังใหเชาบนท่ีดิน 
200 ไรท่ี จ.ขอนแกน คาดสรุปไดปน้ี  

  

 ความเห็น 
 จากการประมูลงานจัดซื้อจัดจางรถโดยสารที่ใชเชื้อเพลิงกาซธรรมชาติ (NGV) ขององคการ

ขนสงมวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) เฟสแรกจํานวน 489 คัน มูลคารวม 1,735 ลานบาท ไดมีการ
ประกาศออกมาแลววา CHO เปนผูเสนอราคาตํ่าสุด แตการเซ็นสัญญายังมีความลาชา 
เน่ืองจากบริษัท เบสทริน กรุป จํากัด ผูรวมประมูลไดเรียกรองใหตรวจสอบความโปรงใสของ
โครงการ ซึ่งทาง CHO คาดวาจะสามารถเซ็นสัญญาไดภายในเดือนน้ี โดยในกรณีท่ีเปนไปตาม
คาดการณ จะทําใหปลดล็อกความกังวล และทําให CHO สามารถรับรูรายไดจากการสงมอบ
รถเมล NGV ภายในปน้ี 1,735 ลานบาท บวกกับสัญญางานซอมบํารุงระยะเวลา 10 ป มูลคา 
2,200 ลานบาท ท่ีจะทยอยรับรูรายไดราวปละ 220 ลานบาท  

 ดวย Backlog ท่ีมีอยูราว 700 ลานบาท และมีแผนที่จะรับรูรายไดในชวงท่ีเหลือของป 500 ลาน
บาท เม่ือบวกกับการรับรูรายไดจากโครงการรถเมล NGV ฝายวิจัยเชื่อวาจะทําใหรายไดของ 
CHO ในป 2558 พุงขึ้นสูงใกลระดับ 3 พันลานบาท เติบโตเทาตัวจากปกอนหนาท่ีมีรายได 1.5 
พันลานบาท สวนประเด็นการรวมมือกับ KCM เพ่ือพัฒนาศูนยกระจายสินคา-โกดัง บนพ้ืนท่ี 
200 ไร ท่ี จ. ขอนแกน กําลังอยูในชวงเจรจา คาดไดขอสรุปภายในปน้ี ซึ่งจะชวยใหฐานรายได
ของ CHO กระจายตัวมากขึ้น หนุนการเติบโตระยะยาว 

 ราคาหุน CHO ปจจุบันซื้อขายบน Current PER 45.3 เทา แตดวยกําไรปน้ีท่ีคาดวาจะเติบโต
อยางมีนัยสําคัญ ตามรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นมากจากการสงมอบรถ NGV จะทําให Expected PER ป 
2558 ปรับลดลง จึงแนะนําเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสุรเดช ทวีแสงสกุลไทย 40.30
2. นางวาสนา ทวีแสงสกุลไทย 5.13
3. PTLT Intertrade L.L.C. 3.21
4. นายพุฒิพัฒน เวศยวรุตม 2.96
5. น.ส.อศันา ทวีแสงสกุลไทย 2.49
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 281 447 413 200
กําไรสุทธิ (ลบ) 21 49 -7 7
EPS (บาท) 0.03 0.06 -0.01 0.01
BV (บาท) 0.66 0.72 0.77 0.81

PER (เทา) 45.31
PBV (เทา) 4.80  
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
ในชวง 3 เดือนท่ีผานมา ถึงแมวา CHO จะยังติดแนวตาน 4.20 บาท แตก็
ทําทรงการยกฐานขึ้นจาก 3.16 สู 3.44 3.72 และ 3.84 บาท ระยะสัน้หาก
ขึ้นผาน 4.08 บาท เชือ่วาจะขึ้นตอจนไปทดสอบ 4.20 บาทไดไมยาก ซึ่ง
หากผานแนวดังกลาวขึ้นไปไดก็มีหวังไปตอยาวถึง 4.40 บาท  
 

 


