
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 10 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.92
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,672

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: รายไดจากธุรกิจกอสรางของ SYNTEC มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง ดวยแรงหนุนจาก 
Backlog ท่ีสูงเปนประวัติการณ 1.35 หม่ืนลานบาท อีกท้ังในชวง 2H58 จะมีกําไรพิเศษเขามามาก   

 ความเห็น 
 ในชวง 1H58 ท่ีผานมา SYNTEC ไดรับงานใหมมาเพ่ิมอีก 9 โครงการมูลคารวม 6.5 พันลาน

บาท เม่ือหักการรับรูรายไดในชวง 1H58 ไปราว 3.5 พันลานบาท จะทําใหยอด Backlog ขณะน้ี
สูงถึง 1.35 หม่ืนลานบาท ซึ่งสามารถสรางรายไดใหกับ SYNTEC ไปจนถึงป 2560 ขณะท่ี 
Gross Margin ของงานที่รับมาถูกกําหนดในระดับที่ไมตํ่ากวา 12% ไมนับ Upside ท่ีมีโอกาส
เกิดขึ้นหากบริหารตนทุนการกอสรางไดดีกวาท่ีคาด ขณะท่ีรายไดจากธุรกิจ Service 
Apartment มีแนวโนมท่ีดี หลังเปดดําเนินงานอพารตเมนแหงใหมท่ีศรีราชา จากเดิมท่ีมีเพียง 
Natural Ville หลังสวน โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรจากการดําเนินงานของ SYNTEC ป 
2558 ท่ี 441 ลานบาท เติบโตสูงถึง 23% YoY 

 นอกเหนือจากกําไรปกติท่ีโดดเดนแลว ฝายวิจัยเชื่อวา SYNTEC จะมีการรับรูรายไดและกําไร
พิเศษ เขามาเปนจํานวนมากในชวง 2H58 ไมวาจะเปน 1)ผลประโยชนทางภาษีจาก Tax 
Shield ของบริษัทรวมทุน SMJV โดยคาดภาษีท่ี SYNTEC จายไปในงวด 1Q58 จะสามารถโอน
กลับมาเปนรายไดในชวง 2H58 2)หาก SYNTEC ชนะคดีฟองรองลูกหน้ีเคมปนสยาม ซึ่งคาด
วาจะรูผลในชวง 3Q58 จะทําใหรับรูกําไรพิเศษสูงถึง 100-200 ลานบาท และ 3)กําไรพิเศษท่ีจะ
เกิดขึ้นหากมีการจําหนายเงินลงทุน BMCL และท่ีดินท่ีไมใชงาน 55 ไร 

 ประมาณการกําไรสุทธิของฝายวิจัยป 2558 ท่ี 441 ลานบาท ถือวาเปนการประเมินอยาง
อนุรักษนิยมเปนอยางมาก เน่ืองจากไมไดนับรวมรายการพิเศษท่ีจะเกิดขึ้นจํานวนมากใน 2H58 
สําหรับ Fair Value ประเมินโดยอิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 3.85 บาท แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 10.74
2. นายจิรโมท พหูสูตร 9.78
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.03
4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMITE 4.97
5. นายชวลิต พูนเพิ่มสุวรรณ 4.71

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,573 1,849 1,909 1,857
กําไรสุทธิ (ลบ) 74 119 128 99
EPS (บาท) 0.05 0.07 0.08 0.06
BV (บาท) 1.65 1.74 1.83 1.86

PER (เทา) 11.16
PBV (เทา) 1.57  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
  SYNTEC เร่ิมทําจังหวะ Rebound หลังจากลงแรงไปทําจุดตํ่าสุดท่ี 2.78 
บาท เม่ือวันกอนหนา พรอมกับ MACD ทีลงมาทดสอบแนวรับตํ่าสดุในรอบ 
7 เดือนท่ีผานมา แสดงถึงราคาไดลงมาตํ่าจนเกินไป ทําใหเชื่อวาระยะสั้น 
SYNTEC มีแนวโนมฟนตัวขึ้นไดตอ เพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 3.00 บาท หาก
ผานแนวไดมีเปาหมายถัดไปท่ี 3.14 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.00 บาทและ 3.14 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.82 บาท 


