
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 13 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,775

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: “สน่ัน อังอุบลกุล” แยมเคาะดีลรวมทุนอินโด ไดฤกษต้ังโรงงานผลิตบรรจุภัณฑอาหาร และ
เคร่ืองด่ืม หนุนรายไดในอนาคตพุง สวนป 2558 งบโตแรง รายไดเขาเปา 1.1 หม่ืนลานบาท   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ SITHAI จะปรับตัวดีขึ้น ดวยแรงหนุนจากความ

ตองการหลอดพรีฟอรม และฝาขวดท่ีเพ่ิมมากขึ้นจากการเขาสูชวง High Season ของกลุม
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม อีกท้ัง SITHAI ยังมีการเพ่ิมผลิตภัณฑรูปแบบใหมท่ีคลายกระเบื้องแตตกไมแตก
เพ่ือจําหนายไปยังตลาดอเมริกาและยุโรป สวนแนวโนมผลประกอบการ 2H58 เชื่อวาจะยิ่ง
สดใสขึ้นไปอีก เน่ืองจากจะเปนชวงท่ี SITHAI เร่ิมเก็บเกี่ยวผลประโยชนจากการเขาไปลงทุนใน
ตางประเทศ เร่ิมจากโรงงานผลิตเมลามีนท่ีประเทศอินเดีย ท่ีไดเร่ิมผลิตเชิงพาณิชยเรียบรอย
แลว ซึ่งจะชวยลดภาระภาษีนําเขา และทําใหความสามารถในการแขงขันดานราคาดีขึ้น สวน
โรงงานแหงท่ี 3 ท่ีประเทศเวียดนาม จะเร่ิมผลิตไดในเดือน ต.ค. 58 ทําใหกําลังการผลิตหลอด  
รีฟอรมและฝาขวดในเวียดนามเพ่ิมขึ้น 40% โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 จะ
เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 32% YoY สูระดับ 619 ลานบาท  

 SITHAI มีแผนที่จะเขาไปลงทุนท่ี จาการตา ประเทศอินโดนีเซีย ในลักษณะ Joint Venture กับ
พันธมิตรธุรกิจ โดยในเบ้ืองตนคาดวาจะสามารถเร่ิมกอสรางโรงงานไดในป 2559 และใชเวลา
กอสรางเปนระยะเวลา 1 ป โดยหากการดําเนินการเปนไปตามแผน ฝายวิจัยเชื่อวาจะสราง
รายไดใหกับ SITHAI ไดเพ่ิมขึ้นมาก เน่ืองจากความตองการที่สูงในประเทศอินโดนีเซีย และจะ
ชวยกระจายความเส่ียงได จากการท่ีมีสัดสวนรายไดจากตางประเทศเพ่ิมขึ้น นอกเหนือจาก
อินเดีย และเวียดนาม 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 3.20 บาท มี Upside 28% 
แนะนํา “ซื้อ” 

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสน่ัน อังอุบลกุล 16.27
2. นางมยุรี ศิริวัจนางกูร 6.02
3. นางศรีสุดา เลิศสุมิตรกุล 5.54
4. นายสมยศ เลิศสุมิตรกุล 3.80
5. นายสมเกียรติ เลิศสุมิตรกุล 3.69
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 2,489 2,440 2,584 2,260
กําไรสุทธิ (ลบ) 130 112 123 113
EPS (บาท) 0.05 0.04 0.05 0.04
BV (บาท) 1.60 1.64 1.66 1.72

PER (เทา) 14.19
PBV (เทา) 1.46  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SITHAI : ทําสัญญาณการ Rebound แรงจนเกิดรูปแทงเทียนเขยีวยาว 
พรอมกับ Volume ท่ีกลับเพ่ิมเขามามากอยางมีนัยฯ จนลาสุดปดท่ี 2.50 
บาท เตรียมขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 2.52 บาท หากผานไดมีโอกาสเพ่ิมขึ้น
ตอเน่ืองโดยมีเปาหมายถัดไปท่ี 2.60 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 2.52 โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 
2.60 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.44 บาท 


