
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 14 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.76
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 25,128

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน SIRI เร่ิมฟนตัวหลังปรับลดลงแรงในชวงกอนหนา เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการงวด 2Q58 ท่ีเติบโตเดนท้ัง QoQ และ YoY เชื่อวาจะสรางโมเมนตัมเชิงบวกตอเน่ือง   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ SIRI ท่ีระดับ 803 ลานบาท (ไมรวมกําไรพิเศษ

จากการขายที่ดิน) เติบโตโดดเดน 48.5% QoQ และ 49.4% YoY โดยแรงหนุนหลักๆจะมาจาก
การรับรูรายไดขายอสังหาฯท่ีคาดวาจะเพ่ิมขึ้น 51% QoQ สูระดับ 9.4 พันลานบาท เน่ืองจากมี
การสงมอบโครงการ ดี คอนโด ซายน เชียงใหม อยางตอเนื่อง และโครงการคอนโดใหมท่ีสราง
เสร็จและเร่ิมโอนอีก 5-6 โครงการ ดาน Gross Margin กําหนดไวท่ี 30.4% ใกลเคียงกับ
ไตรมาสกอนหนา และคาดวา SG&A/Sales จะปรับลดลงเหลือ 18.5% ตามยอดโอนที่เพ่ิมขึ้น 

 สําหรับสถานการณยอดขาย Presales ในงวด 2Q58 ทําไดสูงถึง 1.19 หม่ืนลานบาท หลักๆมา
จากคอนโด 9.1 พันลานบาท และสวนท่ีเหลือเปนการขายโครงการแนวราบ โดยปจจัยหนุนท่ีทํา
ใหยอด Presales เติบโตโดดเดนมาจากการเปดขายโครงการคอนโดใหม 2 แหงคือ The 
Monument มูลคา 1.5 พันลานบาท และ โครงการ The Line จตุจักรท่ีรวมทุนกับ BTS มูลคา 
5.7 พันลานบาท หนุนใหยอด Backlog ณ สิ้นงวด 2Q58 สูงถึง 3.9 หม่ืนลานบาท ซึ่งสามารถ
รองรับรายไดปน้ีไมตํ่ากวา 90% ของเปาท่ี 3.23 หม่ืนลานบาท 

 วานน้ีเร่ิมเห็นการฟนตัวของหุน SIRI หลังราคาปรังลงแรงเกินเหตุในชวงกอนหนา เม่ือประกอบ
กับแนวโนมผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีสดใส จึงเชื่อวานาจะยังมีโมเมนตัมเชิงบวกตอในระยะ
สั้น สําหรับมูลคาพ้ืนฐานประเมินอิง PER 10 เทา ไดราคาเหมาะสม 2.13 บาท อีกท้ังยังมี 
Dividend Yield นาจูงใจ 6.3% แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิริยะประกันภัย จํากัด (มหาช 6.29
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.70
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.68
4. CHASE NOMINEES LIMITED 188 2.77
5. นายวันจักร บุรณศิริ 2.63

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 6,080 7,285 10,373 6,488
กําไรสุทธิ (ลบ) 538 794 1,232 541
EPS (บาท) 0.04 0.06 0.09 0.04
BV (บาท) 1.23 1.33 1.74 1.81

PER (เทา) 8.09
PBV (เทา) 0.97  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SIRI : เร่ิมฟนตัวแรงจนทําแทงเทียน Big White Body โดยลาสุดปดท่ี 1.76 
บาท พรอมกบั Volume ท่ีกลับเขาหนุนเพ่ิมขึ้นอกีคร้ัง ทําใหเชือ่วาราคา
นาจะมี Momentum เขาหนุนตอเน่ือง โดยมีแนวตานท่ี 1.76 บาท หากผาน
ไดมีแนวตานถัดไปท่ี 1.80 บาท และ 1.85 บาท ตามลําดับ 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.85บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 1.70 บาท 


