
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 14 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.76
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 25,128

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน SIRI เร่ิมฟนตัวหลังปรับลดลงแรงในชวงกอนหนา เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการงวด 2Q58 ท่ีเติบโตเดนท้ัง QoQ และ YoY เชื่อวาจะสรางโมเมนตัมเชิงบวกตอเน่ือง   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ SIRI ท่ีระดับ 803 ลานบาท (ไมรวมกําไรพิเศษ

จากการขายที่ดิน) เติบโตโดดเดน 48.5% QoQ และ 49.4% YoY โดยแรงหนุนหลักๆจะมาจาก
การรับรูรายไดขายอสังหาฯท่ีคาดวาจะเพ่ิมขึ้น 51% QoQ สูระดับ 9.4 พันลานบาท เน่ืองจากมี
การสงมอบโครงการ ดี คอนโด ซายน เชียงใหม อยางตอเนื่อง และโครงการคอนโดใหมท่ีสราง
เสร็จและเร่ิมโอนอีก 5-6 โครงการ ดาน Gross Margin กําหนดไวท่ี 30.4% ใกลเคียงกับ
ไตรมาสกอนหนา และคาดวา SG&A/Sales จะปรับลดลงเหลือ 18.5% ตามยอดโอนที่เพ่ิมขึ้น 

 สําหรับสถานการณยอดขาย Presales ในงวด 2Q58 ทําไดสูงถึง 1.19 หม่ืนลานบาท หลักๆมา
จากคอนโด 9.1 พันลานบาท และสวนท่ีเหลือเปนการขายโครงการแนวราบ โดยปจจัยหนุนท่ีทํา
ใหยอด Presales เติบโตโดดเดนมาจากการเปดขายโครงการคอนโดใหม 2 แหงคือ The 
Monument มูลคา 1.5 พันลานบาท และ โครงการ The Line จตุจักรท่ีรวมทุนกับ BTS มูลคา 
5.7 พันลานบาท หนุนใหยอด Backlog ณ สิ้นงวด 2Q58 สูงถึง 3.9 หม่ืนลานบาท ซึ่งสามารถ
รองรับรายไดปน้ีไมตํ่ากวา 90% ของเปาท่ี 3.23 หม่ืนลานบาท 

 วานน้ีเร่ิมเห็นการฟนตัวของหุน SIRI หลังราคาปรังลงแรงเกินเหตุในชวงกอนหนา เม่ือประกอบ
กับแนวโนมผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีสดใส จึงเชื่อวานาจะยังมีโมเมนตัมเชิงบวกตอในระยะ
สั้น สําหรับมูลคาพ้ืนฐานประเมินอิง PER 10 เทา ไดราคาเหมาะสม 2.13 บาท อีกท้ังยังมี 
Dividend Yield นาจูงใจ 6.3% แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิริยะประกันภัย จํากัด (มหาช 6.29
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.70
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.68
4. CHASE NOMINEES LIMITED 188 2.77
5. นายวันจักร บุรณศิริ 2.63
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 6,080 7,285 10,373 6,488
กําไรสุทธิ (ลบ) 538 794 1,232 541
EPS (บาท) 0.04 0.06 0.09 0.04
BV (บาท) 1.23 1.33 1.74 1.81

PER (เทา) 8.09
PBV (เทา) 0.97  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SIRI : เร่ิมฟนตัวแรงจนทําแทงเทียน Big White Body โดยลาสุดปดท่ี 1.76 
บาท พรอมกบั Volume ท่ีกลับเขาหนุนเพ่ิมขึ้นอกีคร้ัง ทําใหเชือ่วาราคา
นาจะมี Momentum เขาหนุนตอเน่ือง โดยมีแนวตานท่ี 1.76 บาท หากผาน
ไดมีแนวตานถัดไปท่ี 1.80 บาท และ 1.85 บาท ตามลําดับ 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.85บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 1.70 บาท 


