
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,391

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: กสทช. ไดฤกษวางเสาเข็มประมูลใบอนุญาต 4G วันท่ี 11 พ.ย. 58 น้ี เปดโผ PT รับทรัพย
เต็มๆหลังกลุมสื่อสารใหญเรียงคิวออเดอรอุปกรณโครงขาย และศูนยดาตาเซ็นเตอรเพียบ ลุนถก
บอรดอัพฐานรายไดท้ังป 2558 ทะลุ 10-15% 

  

 ความเห็น 
 PT ประกอบธุรกิจใหเชาอาคารสํานักงาน และลงทุนในธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยแหลง

รายไดหลักของ PT จะมาจากบริษัทยอย DCS ซึ่งดําเนินธุรกิจบริการดาน IT อยางครบวงจร ท้ัง 
Hardware, Software และใหบริการขอมูล สําหรับผลประกอบการงวด 1Q58 ท่ีผานมา มีกําไร
สุทธิ 15 ลานบาท ทรงตัว YoY แตปรับลดลง 76% QoQ หลักๆเกิดจากรายไดท่ีหดตัวแรง 56% 
QoQ เน่ืองจากมีสัดสวนงานจากลูกคาโครงการลดลง ประกอบกับไมมีการรับรูรายไดจากงาน
ติดต้ังระบบ Non Signaling ของ TV Digital และงานระบบเครือขายอินเตอรเน็ทเหมือนกับชวง
ไตรมาสกอนหนา 

 อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ PT จะเรงตัวมากขึ้น โดยเฉพาะในชวง 2H58 
ซึ่งเปนชวง High Season ของธุรกิจวางระบบ IT อีกท้ังยังไดอานิสงคเชิงบวกจากการประมูล
โครงขาย 4G ท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นในชวงเดือน พ.ย. 58 ซึ่งจะทําใหผูชนะประมูลไมวาจะเปน 
ADVANC DTAC หรือ TRUE ตองเรงลงทุนโครงขายและสถานีเพ่ิมขึ้นทันทีในปน้ี จึงคาดวาจะ
หนุนใหออเดอรอุปกรณโครงขายของ PT เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เม่ือประกอบกับกระแสความ
ตองการ Data Center และ Cloud Computing ท่ีมากขึ้น จากนโยบาย Digital Economy ของ
ภาครัฐ จึงทําใหฝายวิจัยมองวาเปาหมายการเติบโตของรายไดท่ีผูบริหารต้ังไว 10-15% เปน
ระดับท่ีมีความเปนไปได 

 ราคาหุน PT ปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 9.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหุนกลุม IT ท่ี
เทรดบน PER ราว 20 เทา อยูมาก จึงแนะนํา ซื้อ ลงทุนได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางวิมลทิพย พงศธร 51.39
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.92
3. บริษัท เทพธัญญภา จํากัด 2.82
4. บริษัท เนช่ัน มัลติมีเดีย กรุป จํากัด ( 2.11
5. นายธนธรณ เกื้อกูลศรี 1.49
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 542 744 827 362
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 37 67 16
EPS (บาท) 0.22 0.26 0.47 0.11
BV (บาท) 2.86 3.00 3.47 3.58

PER (เทา) 9.22
PBV (เทา) 2.73  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PT ระยะสั้นเร่ิมเห็นจังหวะการดีดตัวขึ้นมาแตก็โดนแรงขายกดดัน จนทําให
กลับมาเคลือ่นไหวที่บริเวณแนวรับบท่ี 9.60 บาท อีกคร้ัง แตจาก MACD 
ลาสุดท่ีเร่ิมมีทิศทางปรับขึ้นชี้นํา ทําใหมีโอกาสท่ีจะไดเห็นราคาดีดตัวขึ้น
ใหมไดโดยมีแนวตานท่ี 10.20 และ 10.80 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  10.80 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  9.60 บาท 


