
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,391

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: กสทช. ไดฤกษวางเสาเข็มประมูลใบอนุญาต 4G วันท่ี 11 พ.ย. 58 น้ี เปดโผ PT รับทรัพย
เต็มๆหลังกลุมสื่อสารใหญเรียงคิวออเดอรอุปกรณโครงขาย และศูนยดาตาเซ็นเตอรเพียบ ลุนถก
บอรดอัพฐานรายไดท้ังป 2558 ทะลุ 10-15% 

  

 ความเห็น 
 PT ประกอบธุรกิจใหเชาอาคารสํานักงาน และลงทุนในธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยแหลง

รายไดหลักของ PT จะมาจากบริษัทยอย DCS ซึ่งดําเนินธุรกิจบริการดาน IT อยางครบวงจร ท้ัง 
Hardware, Software และใหบริการขอมูล สําหรับผลประกอบการงวด 1Q58 ท่ีผานมา มีกําไร
สุทธิ 15 ลานบาท ทรงตัว YoY แตปรับลดลง 76% QoQ หลักๆเกิดจากรายไดท่ีหดตัวแรง 56% 
QoQ เน่ืองจากมีสัดสวนงานจากลูกคาโครงการลดลง ประกอบกับไมมีการรับรูรายไดจากงาน
ติดต้ังระบบ Non Signaling ของ TV Digital และงานระบบเครือขายอินเตอรเน็ทเหมือนกับชวง
ไตรมาสกอนหนา 

 อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ PT จะเรงตัวมากขึ้น โดยเฉพาะในชวง 2H58 
ซึ่งเปนชวง High Season ของธุรกิจวางระบบ IT อีกท้ังยังไดอานิสงคเชิงบวกจากการประมูล
โครงขาย 4G ท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นในชวงเดือน พ.ย. 58 ซึ่งจะทําใหผูชนะประมูลไมวาจะเปน 
ADVANC DTAC หรือ TRUE ตองเรงลงทุนโครงขายและสถานีเพ่ิมขึ้นทันทีในปน้ี จึงคาดวาจะ
หนุนใหออเดอรอุปกรณโครงขายของ PT เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เม่ือประกอบกับกระแสความ
ตองการ Data Center และ Cloud Computing ท่ีมากขึ้น จากนโยบาย Digital Economy ของ
ภาครัฐ จึงทําใหฝายวิจัยมองวาเปาหมายการเติบโตของรายไดท่ีผูบริหารต้ังไว 10-15% เปน
ระดับท่ีมีความเปนไปได 

 ราคาหุน PT ปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 9.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหุนกลุม IT ท่ี
เทรดบน PER ราว 20 เทา อยูมาก จึงแนะนํา ซื้อ ลงทุนได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางวิมลทิพย พงศธร 51.39
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.92
3. บริษัท เทพธัญญภา จํากัด 2.82
4. บริษัท เนช่ัน มัลติมีเดีย กรุป จํากัด ( 2.11
5. นายธนธรณ เกื้อกูลศรี 1.49
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 542 744 827 362
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 37 67 16
EPS (บาท) 0.22 0.26 0.47 0.11
BV (บาท) 2.86 3.00 3.47 3.58

PER (เทา) 9.22
PBV (เทา) 2.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PT ระยะสั้นเร่ิมเห็นจังหวะการดีดตัวขึ้นมาแตก็โดนแรงขายกดดัน จนทําให
กลับมาเคลือ่นไหวที่บริเวณแนวรับบท่ี 9.60 บาท อีกคร้ัง แตจาก MACD 
ลาสุดท่ีเร่ิมมีทิศทางปรับขึ้นชี้นํา ทําใหมีโอกาสท่ีจะไดเห็นราคาดีดตัวขึ้น
ใหมไดโดยมีแนวตานท่ี 10.20 และ 10.80 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  10.80 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  9.60 บาท 


