
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.05
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,525

 ประเด็นร้อน 
 

ฝายวิจัย ASPS/ทันหุน: คาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ MCS พลิกมีกําไรจากชวงเดียวกนัของป
กอนท่ีขาดทุน 23 ลานบาท หลังสงมอบงานเกินพิกัด ตุน Backlog หนาแนน    

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดปริมาณขายโครงสรางเหล็กของ MCS ในงวด 2Q58 ท่ี 1.18 หม่ืนตัน เพ่ิมขึ้นอยาง

มีนัยสําคัญเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนทีทําไดเพียง 700 ตัน เน่ืองจากเปนชวงท่ี MCS ปด
ปรับปรุงโรงงาน และไมมีการสงออกไปใหกับลูกคาญี่ปุนเลย ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียของ
โครงสรางเหล็กในงวด 2Q58 ยังอยูในระดับสูงราว 2.35 แสนเยน/ตัน ซึ่งเปนผลจากการรับงาน
โครงการที่มีความยากในเร่ืองของการออกแบบเหล็ก จึงทําใหไดราคาท่ีสูง โดยรวมฝายวิจัยเชื่อ
วาจะทําใหผลประกอบการงวด 2Q58 ยังมีกําไรสุทธิเดน 138 ลานบาท แมจะปรับลดลง 28% 
QoQ จากกําไรในงวด 1Q58 ท่ีเปนจุดสูงสุดของป แตถือเปนการ Turnaround แรงเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอนท่ีมีผลขาดทุน 23 ลานบาท และทําใหผลประกอบการรวมใน 1H58 มีกําไร
สุทธิสูงถึง 329.5 ลานบาท เติบโต 20 เทาตัวจาก 1H57 

 คาด MCS ยังมี Backlog อยูราว 2.38 แสนตัน ซึ่งสามารถรองรับการรับรูรายไดใหกับ MCS ไป
อีก 5 ปขางหนา (จนถึงป 2562) สวนประเด็นความเส่ียงจากทิศทางคาเงินเยน ฝายวิจัยไมไดมี
ความกังวลมากนักเน่ืองจาก 1) MCS มีตนทุนวัตถุดิบเหล็กท่ีซื้อเปนเงินเยนเชนกัน จึงเปนการ 
Natural Hedging ไปในตัว 2) ราคาสงออกเหล็กไปญ่ีปุนท่ีอยูในระดับสูง 2.3 แสนเยน/ตัน ชวย
หักลางการออนคาของเงินเยน และ 3) เชื่อวาอัตราแลกเปลี่ยน 27-28 บาท/100 เยน เปนจุด
ตํ่าสุดแลว โดยสมมติฐานในประมาณการของฝายวิจัยกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนท่ี 28 บาท/100 
เยน และจากการทํา Sensitivity Analysis พบวาการออนคาของเงินเยนทุก 1 บาท/100 เยน จะ
สงผลใหประมาณการกําไรสุทธิป 2558 ของฝายวิจัยลดลงราว 16 ลานบาท 

 ประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2558 ท่ี 11.33 บาท (อิง PER 12 เทา) แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.63
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.00
4. นายสุรชัย รติทอง 4.84
5. นายวิชัย มิตรสันติสุข 2.86
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 48 230 390 903
กําไรสุทธิ (ลบ) -23 -8 78 191
EPS (บาท) -0.05 -0.01 0.16 0.38
BV (บาท) 4.76 4.94 4.14 4.48

PER (เทา) 19.41
PBV (เทา) 2.02  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
MCS: เกิดแทงเทียนรูป Doji ซึ่งบอยคร้ังเปนแทงท่ีเปนสัญญาณการกลับตัว
ของราคา พรอมกบั RSI ท่ีปรับลดลงมาแรงจนมาเขาเขตแนวรับท่ี 35% ทํา
ใหเชื่อวาราคามีโอกาสเกิดการฟนตัวไดในระยะถัดไป โดยมีแนวตานแรกท่ี 
9.15 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 9.70 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  9.70 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  
8.70 บาท 


