
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.05
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,525

 ประเด็นร้อน 
 

ฝายวิจัย ASPS/ทันหุน: คาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ MCS พลิกมีกําไรจากชวงเดียวกนัของป
กอนท่ีขาดทุน 23 ลานบาท หลังสงมอบงานเกินพิกัด ตุน Backlog หนาแนน    

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดปริมาณขายโครงสรางเหล็กของ MCS ในงวด 2Q58 ท่ี 1.18 หม่ืนตัน เพ่ิมขึ้นอยาง

มีนัยสําคัญเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนทีทําไดเพียง 700 ตัน เน่ืองจากเปนชวงท่ี MCS ปด
ปรับปรุงโรงงาน และไมมีการสงออกไปใหกับลูกคาญี่ปุนเลย ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียของ
โครงสรางเหล็กในงวด 2Q58 ยังอยูในระดับสูงราว 2.35 แสนเยน/ตัน ซึ่งเปนผลจากการรับงาน
โครงการที่มีความยากในเร่ืองของการออกแบบเหล็ก จึงทําใหไดราคาท่ีสูง โดยรวมฝายวิจัยเชื่อ
วาจะทําใหผลประกอบการงวด 2Q58 ยังมีกําไรสุทธิเดน 138 ลานบาท แมจะปรับลดลง 28% 
QoQ จากกําไรในงวด 1Q58 ท่ีเปนจุดสูงสุดของป แตถือเปนการ Turnaround แรงเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอนท่ีมีผลขาดทุน 23 ลานบาท และทําใหผลประกอบการรวมใน 1H58 มีกําไร
สุทธิสูงถึง 329.5 ลานบาท เติบโต 20 เทาตัวจาก 1H57 

 คาด MCS ยังมี Backlog อยูราว 2.38 แสนตัน ซึ่งสามารถรองรับการรับรูรายไดใหกับ MCS ไป
อีก 5 ปขางหนา (จนถึงป 2562) สวนประเด็นความเส่ียงจากทิศทางคาเงินเยน ฝายวิจัยไมไดมี
ความกังวลมากนักเน่ืองจาก 1) MCS มีตนทุนวัตถุดิบเหล็กท่ีซื้อเปนเงินเยนเชนกัน จึงเปนการ 
Natural Hedging ไปในตัว 2) ราคาสงออกเหล็กไปญ่ีปุนท่ีอยูในระดับสูง 2.3 แสนเยน/ตัน ชวย
หักลางการออนคาของเงินเยน และ 3) เชื่อวาอัตราแลกเปลี่ยน 27-28 บาท/100 เยน เปนจุด
ตํ่าสุดแลว โดยสมมติฐานในประมาณการของฝายวิจัยกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนท่ี 28 บาท/100 
เยน และจากการทํา Sensitivity Analysis พบวาการออนคาของเงินเยนทุก 1 บาท/100 เยน จะ
สงผลใหประมาณการกําไรสุทธิป 2558 ของฝายวิจัยลดลงราว 16 ลานบาท 

 ประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2558 ท่ี 11.33 บาท (อิง PER 12 เทา) แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.63
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.00
4. นายสุรชัย รติทอง 4.84
5. นายวิชัย มิตรสันติสุข 2.86
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 48 230 390 903
กําไรสุทธิ (ลบ) -23 -8 78 191
EPS (บาท) -0.05 -0.01 0.16 0.38
BV (บาท) 4.76 4.94 4.14 4.48

PER (เทา) 19.41
PBV (เทา) 2.02  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
MCS: เกิดแทงเทียนรูป Doji ซึ่งบอยคร้ังเปนแทงท่ีเปนสัญญาณการกลับตัว
ของราคา พรอมกบั RSI ท่ีปรับลดลงมาแรงจนมาเขาเขตแนวรับท่ี 35% ทํา
ใหเชื่อวาราคามีโอกาสเกิดการฟนตัวไดในระยะถัดไป โดยมีแนวตานแรกท่ี 
9.15 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 9.70 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  9.70 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  
8.70 บาท 


