
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 27 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,743

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: TPCH เฮรับขาวดี “ปตตานี กรีน” บริษัทลูกในเครือไดตอบรับซื้อไฟฟาชีวมวลอีก 21 MW 
หลังท่ีประชุมคณะกรรมการบริหารมาตรการสงเสริมการผลิตไฟฟาจากพลังงานหมุนเวียน (RE) 
เห็นชอบใหมีการตอบรับซื้อไฟฟาประเภท SPP ในระบบ Adder รวม 8 โครงการ 163 MW 

 ความเห็น 
 การท่ีบริษัทยอยของ TPCH คือ บจก. ปตตากรีน (ถือหุนอยูคิดเปนสัดสวน 65%) ไดรับการ

ตอบรับซื้อไฟฟาจากภาครัฐ ถือเปน Sentiment เชิงบวกตอ TPCH โดยโครงการดังกลาวมี
ปริมาณเสนอขายไฟฟา 21 MW ใชไมยางพาราเปนเชื้อเพลิงในการผลิต และมี กฟผ. เปนผูรับ
ซื้อท้ังหมด ซึ่งจะมีการจําหนายเชิงพาณิชย (COD) ต้ังแตป 2560 เปนตนไป ทําใหเปาหมาย
การเติบโตระยะยาวยังสอดคลองกับประมาณการของฝายวิจัยท่ีไดรวมโครงการ PTG เขาไปใน
ประมาณการแลว 

 ดานแนวโนมผลประกอบการ เชื่อวาในงวด 2Q58 จะฟนตัวไดเล็กนอย เน่ืองจากไมมีการบันทึก
คาใชจายเงินสะสมกองทุนยอนหลังเหมือนท่ีเกิดขึ้นในงวด 1Q58 และคาดวาผลประกอบการ
จะดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญในชวง 2H58 ตามการรับรูรายไดจากโครงการโรงไฟฟาแมวงศ (MWE) 
และโรงไฟฟามหาชัย (MPG) ท่ีจะทยอยจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชย (COD) ซึ่งโดยรวมแลว จึง
ทําใหฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ท่ี 62 ลานบาท เติบโต 1.1 เทาตัว YoY  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง DCF จากท้ัง 8 โครงการโรงไฟฟาของ TPCH ไดมูลคา
พ้ืนฐานรวมกันท่ี 24 บาท ยังมี Upside สูง 24% เม่ือประกอบกับประเด็นบวกระยะส้ันท่ีไดรับ
จากการตอบรับซื้อไฟฟาของโครงการโรงไฟฟา PTG จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด 51.39
2. นพ.พงศศักด์ิ ธรรมธัชอารี 13.74
3. นางกนกทิพย จันทรพลังศรี 2.19
4. นายอมรวัฒน ถิรกฤตพร 1.88
5. นายไชยณรงค จันทรพลังศรี 1.40
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 67 62 68 59
กําไรสุทธิ (ลบ) 9 4 3 1
EPS (บาท) 0.02 0.01 0.01 0.00
BV (บาท) N/A 1.49 4.29 4.30

PER (เทา) 419.76
PBV (เทา) 4.49  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TPCH : ปรับลดลงแรงในชวงสัปดาหท่ีผานมา จนเขาใกลระดับแนวรับ
สําคัญท่ี 18.50 บาท ขณะท่ีระดับ Volume ในปจจบุันท่ีปรับลดลงอยางมี
นัยฯ ทําใหเชือ่วา ราคามีความเสี่ยงขาลงท่ีคอนขางจาํกัด และมีโอกาสฟน
ตัวขึ้นไดในระยะถัดไปเพ่ือทดสอบแนวตาน SMA 75 วัน ท่ี 20.20 บาท 
หากผานไดมีโอกาสทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 22.00 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  22.00 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  18.50 บาท 


