
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 28 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,800

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: CHOW จอควาโซลารญี่ปุนเพ่ิม 42 MW สวนโซลารในประเทศหวังกวาดใบอนุญาตใหได 15 
MW หลังควาไดแลว 6MW คาด COD สิ้นป 2558 สงซิกงบคร่ึงปหลังแจมกวาคร่ึงปแรก สวนป 2559 
โกยรายไดพลังงานเต็มเม็ดเต็มหนวย 

  

 ความเห็น 
 CHOW ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเหล็กแทงยาว (Billet) แตในระยะหลังไดมีการรุกสู

ธุรกิจพลังงานทดแทนมากขึ้น โดยมีการลงทุนในโครงการ Solar Farm เฟสแรกท่ีญี่ปุน กําลัง
การผลิต 18 MW ซึ่งในจํานวนน้ีเปนโครงการท่ีเร่ิมจําหนายไฟเชิงพาณิชย (COD) แลว 2 
โครงการคือ โครงการเกียวแทงโก ขนาด 4MW และโครงการโออิตะ ขนาด 3.26MW สวน
โครงการไซโตะ ขนาด 2.388 MW ไดกอสรางเสร็จแลว และเตรียมท่ีจะ COD ในเร็วน้ี สําหรับ
กําลังการผลิตท่ีเหลืออีกราว 8 MW คาดจะกอสรางเสร็จภายในงวด 3Q58 และรับรูรายไดทัน
ภายในป 2558 ฝายวิจัยจึงเชื่อวาจะทําใหแนวโนมผลประกอบการในชวง 2H58 ปรับตัวดีขึ้น 
เทียบกับชวง 1H58 ท่ียังมีเพียงการจําหนายไฟฟาจากโครงการเกียวแทงโกโครงการเดียว 

 แนวโนมผลประกอบการป 2559 เชื่อวาจะดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เน่ืองจากจะมีการรับรูรายได
จาก 1) โครงการ Solar Farm ขนาด 25MW ท่ีฟลิปปนส ซึ่งคาดจะเร่ิม COD ในชวง 1Q59 2) 
การลงทุนในบริษัทรวมกับ RATCH (Chow ถือหุน 40%) ขนาด 40 MW ซึ่งคาดจะเร่ิม COD 
ภายในป 2559 3 ) การรับรูรายไดจากการเปนผูรับเหมา EPC ใหกับบริษัท พรีโม เอ็นเนอรจี 
สําหรับโครงการ Solar Farm 30MW มูลคา 3 พันลานบาท และ 4) โครงการ Solar Farm ใน
ประเทศท่ีต้ังเปาขอใบอนุญาตใหได 15 MW สวนแผนขยายการลงทุน Solar Farm ท่ีญี่ปุน
ขนาด 42 MW ยังไมมีความชัดเจนมากนัก แตคาดวาจะเร่ิมกอสรางไดภายในป 2559 

 ผลประกอบการระยะส้ันของ CHOW ยังถูกกดดันจากธุรกิจเหล็กท่ีมีแนวโนมไมดีนักตามภาวะ
อุตสาหกรรม และราคาเหล็กท่ีอยูในภาวะขาลง แตเชื่อวาการขยายธุรกิจสูพลังงานทดแทน จะ
ทําใหผลประกอบการพลิกฟนในอนาคต จึงแนะนําในลักษณะเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอนาวิล จิรธรรมศิริ 51.00
2. MISSMAN WAI KOO 5.06
3. น.ส.ศรุตา จิรธรรมศิริ 5.06
4. นางกมลรัตน จิตรประดับศิลป 4.65
5. น.ส.ปรียานุช ปานะนนท 4.00

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,307 938 502 663
กําไรสุทธิ (ลบ) 41 -12 -18 -17
EPS (บาท) 0.05 -0.01 -0.02 -0.02
BV (บาท) 1.70 1.68 1.62 1.61

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 3.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CHOW: กําลังเคลื่อนท่ีคอยๆยกฐานข้ึนได พรอมกบั MACD ท่ีเร่ิมขยับขึ้น
เร่ือยๆจนเตรียมเกิดสัญญาณบวกจากการตัดแกน 0 ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นมี
อาสเห็น CHOW ปรับตัวขึ้นตอเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 6.30 บาท หากผาน
ไดมีแนวตานถัดไปท่ี 6.60 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายระยะส้ันท่ี 6.30  บาท  และต้ังจดุตัด
ขาดทุนท่ี  5.85 บาท 


