
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  21.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 23,538

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: GUNKUL ลั่น 2Q58 รายไดจากการขายเติบโต ลุยพลังงานทดแทนเปาหมาย 500 MW 
ภายในป 2560 และม่ันใจ 19 ส.ค. น้ีผูถือหุนไฟเขียวทุกวาระการประชุม 

  

 ความเห็น 
 ในการประชุมผูถือหุนวิสามัญของ GUNKUL ในวันท่ี 19 ส.ค. น้ี จะมีการขออนุมัติเพ่ิมทุนจด

ทะเบียน 274.98 ลานหุน โดยแบงเปนการ 2 สวน คือ 1) เพ่ิมทุน RO ในอัตราสวน 6 หุนเดิม 
ตอ 1 หุนใหมท่ีราคา 22 บาท/หุน และ 2) ออก Warrant ใหกับผูถือหุนเดิมท่ีเพ่ิมทุนใน
อัตราสวน 2 หุนใหมตอ 1 หนวย Warrant ซึ่งจะทําให GUNKUL ไดรับเงินกอนใหญกวา 6 
พันลานบาท เพ่ือนําไปใชลงทุนในโรงไฟฟา 5 โครงการที่ไดประกาศไวในชวงกอนหนา ท้ังน้ีฝาย
ประเมินวาการเพ่ิมทุนคร้ังน้ีจะกอใหเกิด Dilution Effect 11% แตเชื่อวากําไรจาก 5 โครงการ
ใหมท่ีจะทยอยเขามาในชวงป 2559-2561 จะชวยหักลางผลลบดังกลาวไปได 

 ฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 ของ GUNKUL ท่ี 774 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 
42% จากปกอนหนา โดยเชื่อวากําไรจะเร่ิมดีดตัวแรงต้ังแตงวด 3Q58 เปนตนไป จากการรับรู
รายไดจากการ Trading อุปกรณไฟฟาท่ีใชในโครงการโรงงานไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยขนาด 
87 MW ของโครงการรางเงิน ท่ีคาดวาจะอยูท่ีระดับ 2.5 พันลานบาท  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิงวิธี DCF ไดราคาเหมาะสม 31.54 บาท โดยราคาหุนท่ีปรับลง
มาตอเน่ือง ทําใหมี Upside สูงถึง 47% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท กันกุล กรุพ จํากัด 59.97
2. UOB KAY HIAN (HONG KONG) L 4.55
3. นายคณพัฒน จิรเกษมพงศ 2.39
4. น.ส.นันทปภัสร ปยพุฒินันท 2.29
5. CORE PACIFIC-YAMAICHI INTER 2.27
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 622 769 742 320
กําไรสุทธิ (ลบ) 105 155 79 48
EPS (บาท) 0.10 0.14 0.07 0.04
BV (บาท) 2.84 2.98 3.05 3.10

PER (เทา) 60.86
PBV (เทา) 6.90  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
GUNKUL: เร่ิมเห็นสัญญาณฟนตัวจากแทงเทียน Hammer ท่ีเกิดขึ้นลาสุด 
พรอมกัยนกบั MACD ท่ีเร่ิมมีทิศทางชะลอการปรับลดลง ทําใหมีโอกาสสูง
ท่ีระยะสั้น GUNKUL จะเกิด Technical Rebound โดยมีแนวตานท่ี 22.50 
บาท   
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี 22.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  20.70 บาท 


