
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 5 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.69
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 24,129

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดกําไรจากการดําเนินงานปกติงวด 2Q58 ท่ี 803 ลานบาท เติบโตเดน 89% QoQ และจะ
โตตอเน่ืองใน 2H58 ขณะท่ีราคาหุนปรับลงมายาวนาน เปนโอกาสในการเขาซื้อ 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดรายไดจากการขายอสังหาฯของ SIRI ในงวด 2Q58 จะเติบโตอยางมีนัยสําคัญ 

51% QoQ สูระดับ 9.4 พันลานบาท เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจากการโอนคอนโดมิเนียมหลาย
โครงการไมวาจะเปน ดี คอนโด ซายน เชียงใหม, ดี คอนโด กาญจนวิช, เดอะ เบส ปารค เวสท 
สุมขุมวิท 77 และนายบ บาย แสนศิริ วงเวียนใหญ ดาน Gross Margin คาดวาจะอยูท่ีระดับ 
30.4% ใกลเคียงไตรมาสกอนหนา แตจะมี SG&A/Sales ปรับลดลงเปน 18.5% ตามยอดโอนท่ี
เพ่ิมขึ้น โดยรวมฝายวิจัยคาดกําไรจากการดําเนินงานปกติงวด 2Q58 ท่ี 803 ลานบาท เติบโต 
89% QoQ นอกจากน้ี ในงวด 2Q58 จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายท่ีดินเขามา ซึ่งจะ
ชวยผลักดันใหกําไรสุทธิยิ่งสูงขึ้นไปอีก 

 สําหรับสถานการณยอดขายใหม (Presales) ในชวง 1H58 ท่ีผานมาทําไดรวมกัน 1.5 หม่ืนลาน
บาท ดวยแรงหนุนจากการเปดขายโครงการคอนโดฯใหม 2 แหงคือ The Monument และ The 
Line จตุจักร ซึ่งไดรับการตอบรับท่ีดีจากลูกคา ทําให Backlog ณ สิ้นงวด 2Q58 (กอนหักยอด
โอน) สูงถึง 3.9 หม่ืนลานบาท ฝายวิจัยจึงเชื่อวารายไดจากการขายอสังหาฯของ SIRI ในป 
2558 จะทําไดไมตํ่ากวาคาดการณของฝายวิจัยท่ีระดับ 3.2 หม่ืนลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 10 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 2.13 บาท มี Upside 26% 
โดยมองวาราคาหุนไดปรับลงมามากเกินไป สวนทางกับแนวโนมผลประกอบการท่ีโดดเดนใน
งวด 2Q58 และจะตอเน่ืองไปจนถึงคร่ึงปหลัง จึงเปนโอกาสในการเขาซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิริยะประกันภัย จํากัด (มหาช 6.29
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.70
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.68
4. CHASE NOMINEES LIMITED 188 2.77
5. นายวันจักร บุรณศิริ 2.63
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 6,080 7,285 10,373 6,488
กําไรสุทธิ (ลบ) 538 794 1,232 541
EPS (บาท) 0.04 0.06 0.09 0.04
BV (บาท) 1.23 1.33 1.74 1.81

PER (เทา) 7.77
PBV (เทา) 0.93  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SIRI : ยังคงอยูภายใตกรอบ Downtrend Line และปจจุบันกําลังอยูใน
จังหวะการพักตัว พรอมกับ Volume เร่ิมลดลงใน 2 วันหลัง บวกกับ MACD 
ท่ีเร่ิมมีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้น สะทอนไดถึง Momentum ท่ีจะปรับลดลงตอเร่ิม
ชะลอตัวลง ทําใหโอกาสท่ีจะไดเห็น SIRI ฟนตัวไดในระยะสั้นยังคงมี  
กลยุทธการลงทุน  รอรับบริเวณ 1.64 – 1.66 บาท  โดยมีเปาหมายทํากําไร
ท่ีกรอบบนของแนว Downtrend ท่ีระดับ 1.73 บาท  และต้ังจดุตัดขาดทุนท่ี  
1.62 บาท 


