
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 6 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  49.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 84,719

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการงวด 2Q58 จะฟนตัวเดนท้ัง QoQ และ YoY เน่ืองจากผลกระทบจาก
อัตราดอกเบ้ียท่ีเร่ิมผอนคลายลง และประเมินภาพรวมกําไรสุทธิป 2558 จะฟนตัวเดน 60% YoY 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดกําไรสุทธิงวด 2Q58 ของ BLA ท่ี 1.06 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 5.26 

เทาตัว และ 38% QoQ เน่ืองจากจะไมมีภาระการต้ังสํารองเบี้ยท่ีสูงเหมือนในงวด 1Q58 ซึ่ง
เปนผลจากการท่ี Bond Yield อายุ 10 ป ไดปรับเพ่ิมขึ้นมา 38 bps นับต้ังแตสิ้นงวด 1Q58 
สวนเบี้ยรับสุทธิในงวด 2Q58 คาดวาจะอยูท่ี 1.05 หม่ืนลานบาท หดตัว 33% QoQ จากการ
ลดลงของเบี้ยรับปตอ และคาดการณสัดสวนคาใชจายสํารองเบี้ยฯท่ี 69% ของเบี้ยรวม โดยรวม
ถึงแมจะทําใหธุรกิจประกันชีวิตในงวด 2Q58 ยังมีผลขาดทุนราว 1.57 พันลานบาท แตก็ลดลง
มากเทียบกับผลขาดทุน 2.14 พันลานบาทในงวด 1Q58 

 ภาพรวมผลประกอบการในป 2558 เชื่อวาจะฟนตัวเดนจากป 2557 เน่ืองจากผลตอบแทน 
Bond Yield ท่ี BLA ไปลงทุนจะไมไดรับผลกระทบจากอัตราดอกเบ้ียเหมือนชวงท่ีผานมาแลว 
อีกท้ัง BLA ไดมีการปรับกลยุทธไปเนนการขายประกันระยะยาวมากขึ้น ซึ่งมี Margin ท่ีสูงกวา
ประกันระยะส้ัน และต้ังสํารองนอยกวา โดยรวมฝายวิจัยเชื่อวาจะทําใหผลประกอบการป 2558 
ของ BLA มีกําไรสุทธิ 4.27 พันลานบาท ฟนตัวแรง 60% จากปกอนหนา 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิงวิธี Appraisal Value ไดราคาเหมาะสมป 2558 ท่ี 66.35 บาท 
มี Upside สูง 33% เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่ฟนตัวเดน จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. STATE STREET BANK AND TRUS 24.30
2. บริษัท วัฒนโสภณพนิช จํากัด 13.11
3. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 7.64
4. บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มห 4.62
5. นายชาตรี โสภณพนิช 3.76
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 12,260 9,804 10,669 19,248
กําไรสุทธิ (ลบ) 169 -881 2,278 765
EPS (บาท) 0.10 -0.52 1.34 0.45
BV (บาท) N/A 14.09 15.02 15.13

PER (เทา) 36.34
PBV (เทา) 3.29  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BLA : อยูในจังหวะฟนตัว โดยเฉพาะวานน้ีมี Volume เขามามากอยางมีนัย
ฯ พรอมกบั MACD ท่ีกําลังเกิดสญัญาณบวกจากการเตรียมตัดขึ้นผาน 
Signal Line ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นมีโอกาสไดเห็นจงัหวะฟนตอเน่ือง เพ่ือ
ทดสอบแนวตานท่ี 50.25 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 51.50 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ีระดับ 51.50 บาท  และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี  48.75 บาท 


