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วันพุธที่ 19 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  24.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 41,839

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ฝายวิจัยเลือก CK เปนหุนเดนในวันน้ี เน่ืองดวยปจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกรง หลังประกาศผลการ
ดําเนินงานงวด 2Q58 ออกมาเติบโตโดดเดน และมีแนวโนมท่ีดีในระยะยาวจากศักยภาพของ CK ท่ี
จะรับงานใหมๆเขามาอีกจํานวนมาก อีกท้ังยงัมีประเด็นเก็งกําไรจากการปรับครม. 

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีผานมาของ CK มีกําไรสุทธิเติบโตโดดเดนถึง 2.8 เทาตัว QoQ 

เปน 1,65 พันลานบาท หลักๆมาจากการบันทึกกําไรพิเศษกอนภาษีจากการขายหุนบริษัทไซยะ
บุรีพาวเวอรใหกับ CKP จํานวน 1,66 พันลานบาท ซึ่งถาหักรายการดังกลาวออก จะเหลือกําไร
จากการดําเนินงานปกติ 328 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 77% QoQ โดยรายไดจากธุรกิจกอสรางยังทรง
ตัวในระดับสูงจากไตรมาสกอนหนาท่ี 8.5 พันลานบาท เน่ืองจากยังมีการสงมอบงานโครงการ
เขื่อนไซยะบุรี ทางพิเศษศรีรัช และรถไฟฟาอีก 3 เสนทาง และมี Gross Margin ปรับดีขึ้นเปน 
8.6% เทียบกบั 8.3% ในไตรมาสกอนหนา นอกจากน้ี CK ยังมีการบันทึกเงินปนผลรับจาก 
BECL เขามาอีก 287 ลานบาทในงวด 2Q58 โดยรวมจึงหนุนใหผลประกอบการเติบโตเดน 

 ฝายวิจัยมองวาการปรับครม. ชดุใหม จะกอใหเกิด Sentiment เชิงบวกตอกลุมรับเหมา 
เน่ืองจากทําใหเกดิความคาดหวังวาจะเห็นรัฐบาลอดัฉีดงบประมาณ และเดินหนาลงทุนใน
โครงการ Mega Project ไดมากขึ้น หลังตองประสบกบัปญหาความลาชาในการเปดประมูล
โครงการมาตลอดหลายเดือนท่ีผานมา สวนการท่ี รฟท. ประกาศราง TOR เพ่ือประกวดราคา
โครงการกอสรางรถไฟทางคู 2 เสนทาง มูลคารวมกัน 3.45 หม่ืนลานบาท นาจะรูผลประมูลได
ภายในปน้ี อกีท้ังจะมีการเร่ิมประกวดราคาโครงรถไฟทางคูอีก 1 เสนทาง และโครงการถนนมอร
เตอรเวยสายพัทยา-มาบตาพุด มูลคารวมกัน 3.1 หม่ืนลานบาท ภายในปน้ี ซึ่งดวยศักยภาพ
ของ CK ท่ีเปนผูรับเหมารายใหญของประเทศ จึงทําใหคาดวา CK จะเขาไปมีสวนรวม และ
ไดรับงานใหมๆเขามาเสริม Backlog อกีจํานวนมาก รองรับการเติบโตของรายไดในระยะยาว 

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value โดยองิวิธี SOTP ไดราคาเหมาะสม 31.25 บาท มี Upside 26.5% 
เม่ือประกอบกับแนวโนมเชิงบวกท้ังจากผลประกอบการท่ีโดดเดนในงวด 2Q58 ท่ีผานมา และ
กระแสเก็งกําไรในกลุมรับเหมากอสรางจากประเด็นการปรับครม. จึงแนะนํา ซื้อ  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท มหาศิริ สยาม จํากัด 20.10
2. บริษัท ช.การชาง โฮลด้ิง จํากัด 10.36
3. บริษัท ซีเค.ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด 5.51
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.30
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 1.64

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 7,904 7,492 8,544 8,511
กําไรสุทธิ (ลบ) 1,202 417 437 1,654
EPS (บาท) 0.73 0.25 0.26 1.00
BV (บาท) 11.49 11.57 11.47 12.36

PER (เทา) 11.03
PBV (เทา) 2.00  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CK : แมวานน้ีปรับลดลงแรงกวา 2% แตจาก RSI ท่ีลงมาเขาเขตแนวรับ
เดิมท่ี 36% ทําใหเชื่อวาราคานาจะมี Downside ท่ีจํากัด และนาจะทํา
จังหวะ Technical Rebound ไดในระยะถัดไป โดยมีแนวตานท่ี 26.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรระยะสั้นท่ี 26.00 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 24.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


