
"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 26 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,500

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: MCS ยิ้มรา คาดป 2558 รายไดพุง 2 เทาตัว หลังออรเดอรไหลเขาไมหยุด ยนัไฟไหมโกดัง
ของนปิปอน สตีล ท่ีญี่ปุน ไมกระทบธุรกิจ   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดการณปริมาณการสงออกเหลก็ของ MCS ไปใหกับลกูคาญี่ปุนป 2558 ท่ีระดับ 4.4 

หม่ืนตัน (1H58 สงออกไปแลว 2.5 หม่ืนตัน) ปรับเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 2.6 เทาตัว YoY ซึ่ง
เชื่อวาจะชวยผลกัดันใหรายไดของ MCS ในปน้ีพุงขึ้นเปน 2.9 พันลานบาท เติบโต 2 เทาตัว
จากปกอนหนา สวนงวด 3Q58 คาดวาจะมีการสงออกเหล็กราว 9,000-10,000 ตัน ชะลอตัวลง
เล็กนอยจากท่ีทําไวโดดเดนมากในชวง 1Q58 และ 2Q58 แตถือวาเติบโตโดดเดนหากเทียบกับ
ชวงเดียวกันของปกอนท่ีมีการสงออกเพียง 3,000 ตัน นอกจากน้ี ฝายวิจัยเชือ่วาสถานการณ
ของคาเงินเยนท่ีเร่ิมเห็นทิศทางการแข็งคาอยางชัดเจนต้ังแตชวงกลางเดือน ส.ค. 58 เปนตนมา 
จนปจจุบนัอยูท่ี 29.9 บาท/100 เยน จะสงผลดีตอ MCS ท่ีมีรายรับเปนเงินเยนท้ังหมด และถอื
เปน Upside สวนเพ่ิมใหกําไรสุทธิป 2558 อาจทําไดมากกวาคาดการณท่ี 538 ลานบาท ใน
กรณีท่ีคาเงินเยนยังมีการแข็งคาตอเน่ือง 

 ประเด็นการเกิดเหตุเพลิงไหมทีคลังสินคาของ Nippon Steel ไมไดสงผลกระทบตอ MCS แต
อยางใด เน่ืองจากการจัดหาวัตถุดิบสวนใหญจะมาจาก JFE Steel Corporation โดยมีสัดสวน
ท่ีซื้อจาก Nippon Steel นอยมากไมถึง 1%  

 ฝายวิจัยยังคงมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมผลประกอบการของ MCS เชนเดิม จาก Backlog ท่ีมี
อยูในมือราว 2.3 แสนตัน และมีโอกาสท่ีจะไดรับงานเขามาเพ่ิมในอนาคต โดยเฉพาะเม่ือ
ผูรับเหมาในญี่ปุนเร่ิมกอสรางสนามกีฬาเพ่ือรองรับการจัดโอลิมปกป 2563 โดยราคาหุนท่ีปรับ
ลงแรงทําให Expected PER ณ สิ้นป 2558 อยูในระดับตํ่าเพียงแค 8.4 เทา เม่ือประกอบกับ
โครงสรางการเงินท่ีแข็งแกรงจากการดํารงสถานะ Net Cash และไมมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย
จายเลย ณ สิ้นงวด 2Q58 จึงแนะนํา “ซื้อ” ประเมินราคาเหมาะสม 12.91 บาท อิง PER 12 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.63
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.00
4. นายสุรชัย รติทอง 4.84
5. นายวิชัย มิตรสันติสุข 2.86
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 230 390 903 827
กําไรสุทธิ (ลบ) -8 78 191 153
EPS (บาท) -0.02 0.16 0.38 0.31
BV (บาท) 4.07 4.14 4.48 4.64

Current PER (เทา) 10.86
Current PBV (เทา) 1.94

 
 
 
 
 
 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MCS : เร่ิมเห็นวัญญาณการฟนตัวจากการทําแทงเทียนรูป Hammer พรอม
กับ RSI ท่ีเร่ิมเกดิสัญญาณ Divergence ทําใหระยะสั้นราคามีโอกาสฟน
ตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 9.30 ละ 9.60 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรท่ี 9.60 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 3% จากทุน 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


