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วันพฤหัสบดีที่ 27 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.32
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,564

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ผลประกอบการงวด 1H58 เติบโตโดดเดน ดวยแรงหนุนจากธุรกิจติดต้ังเสาโทรคมนาคม และ
เชื่อวาผลประกอบการจะยังมีแนวโนมท่ีดีตอเน่ือง ขณะท่ีราคาหุนปรับลงมาจนเร่ิมนาสนใจ   

 ความเห็น 
 ผลประกอบการ 1H58 ของ CSS มีกําไรสุทธิ 131 ลานบาท เติบโตสูงเกอืบ 1 เทาตัว YoY โดย

ถึงแมวารายไดจากธุรกิจเทรดด้ิงสายไฟฟาและอุปกรณอื่นๆจะยงัทรงตัวจากชวงเดียวกันของป
กอนท่ี 1.4 พันลานบาท แตมีแรงหนุนจากรายไดการบริการติดต้ังเสาโทรคมนาคมท่ีเติบโตอยาง
มีนัยสําคัญ 2.4 เทาตัว  YoY เปน 663 ลานบาท ซึ่งฝายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกตอสัดสวนรายได
ท่ีมาจากธุรกิจบริการติดต้ังเสาโทรคมนาคมท่ีมากขึ้น เน่ืองจากมี Gross Margin สงูถึง 35% 
เทียบกบั Gross Margin ของธุรกจิเทรดด้ิงท่ีมี Gross Margin เพียง 9% ถือเปนปจจยัหลักท่ี
ชวยหนุนใหผลประกอบการคร่ึงปแรกเติบโตโดดเดน สวน SG&A/Sales งวด 1H58 ท่ีเพ่ิมขึ้น
เปน 9.7% เปนผลจากการที ่CSS ลงทุนในธุรกิจพลงังาน และธุรกิจ IT เพ่ิมเติม 

 ปจจุบัน CSS มี Backlog อยูในมือราว 1,300 ลานบาท (แบงเปนธุรกิจเทรดด้ิง 700 ลานบาท 
และธุรกจิบริการติดต้ังเสาโทรคมนาคม 600 ลานบาท) และยังคงเดินหนารับงานใหมๆเขามา
ตอเน่ือง เพ่ือเรงใหรายไดรวมในป 2558 ทําไดตามเปาหมายของผูบริหารท่ีระดับ 4.8-5 พันลาน
บาท นอกจากน้ี ฝายวิจัยมองวามี Sentiment เชิงบวกท่ีจะเปนประเด็นสรางกระแสเก็งกําไรตอ 
CSS ดังน้ี 1) การประมูล 4G ในชวงปลายป ซึ่งคาดวาจะทําใหผูใหบริการมีการลงทุนในระบบ
โทรคมนาคมมากขึ้น และ 2) CSS เปนหน่ึงในบริษัทท่ีมีความสนใจจะเขารวมโครงการ Solar 
Farm หนวยงานราชการและภาคการเกษตรไมเกิน 800 MW ท่ี กพพ. พ่ึงประกาศใหเอกชนยื่น
คําขอรวมโครงการไดในชวงวันท่ี 1-7 พ.ย. 58 น้ี 

 ราคาหุน CSS ท่ีปรับลงตอเน่ือง ทําให Current PER ปจจบุันเร่ิมนาสนใจท่ี 15.2 เทา เม่ือ
ประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่จะขยายตัวจากธุรกิจบริการติดต้ังเสาโทรคมนาคม 
รวมถึงการขยายลงทุนในธุรกิจใหมๆ โดยเฉพาะพลงังาน จึงแนะนําให ซื้อ เก็งกําไรได  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสมพงษ กังสวิวัฒน 19.50
2. นายโอภาส ติยวัฒนาโรจน 5.76
3. นายกิตติรัตน เมฆมณี 4.66
4. นายสกล สัณหฉวี 3.03
5. นายมนตรี กังสวิวัฒน 2.82
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 1,219 1,164 1,003 1,134
กําไรสุทธิ (ลบ) 81 88 64 68
EPS (บาท) 0.08 0.08 0.06 0.06
BV (บาท) 1.02 1.14 1.40 1.47

PER (เทา) 15.22
PBV (เทา) 2.93

 
 
 
 
 
 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CSS : ยังคงมีโอกาสพักตัวลงตอได แตเชือ่วาจะมี Downside ท่ีจํากดั โดย
มีแนวรับท่ี 4.22 บาท หากรับอยูราคานาจะฟนตัวโดยมีแนวตานแรกที่เสน
คาเฉล่ีย 5 วันท่ี 4.50 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 4.60 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรสั้นๆท่ี 4.50 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.22 จากทุน 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


