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วันจันทร์ที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  33.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 45,225

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: เชื่อวาราคาหุน CENTEL ซึมซับขาวรายจากเหตุการณระเบิดท่ีราชประสงคไปมากแลว 
ขณะท่ีแนวโนมผลประกอบการสดใสตอเน่ืองในชวง 2H58 โดยยังคงประมาณการกําไรสุทธิท้ังป 
2558 ท่ี 1.8 พันลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 52% จากปกอนหนา จึงคงคําแนะนํา ซื้อ 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 2Q58 มีกําไรสุทธิ 246 ลานบาท เติบโตโดดเดน 4.9 เทาตัว YoY โดยยัง

เห็นการเติบโตของรายไดจาก 2 ธุรกิจหลักคือ 1) รายไดจากธุรกิจโรงแรม (สัดสวน 42% ของ
รายไดรวม) เติบโต 11% YoY ดวยแรงหนุนจากอตัราการเขาพักเฉลี่ยของทุกโรงแรมที่เพ่ิมขึ้น
เปน 77% บวกกบัมีรายไดเฉลี่ยตอหองพัก (RevPar) เพ่ิมขึ้น 11% YoY และ 2) รายไดจาก
ธุรกิจอาหาร (สัดสวน 58% ของรายไดรวม) เติบโต 1.4% YoY โดยถึงแมยอดขายรานอาหาร
เดิม (Same Store Sales Growth) จะปรับลดลง 1% แตไดรับการชดเชยจากการขยายสาขา
เพ่ิมขึ้น 7 สาขาเทียบกบัชวงเดียวกันของปกอน นอกจากน้ี ยังไดรับแรงหนุนจาก EBITDA 
Margin ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นเปน 20% เทียบกับ 14% ใน 2Q57 โดยรวมจึงหนุนผลประกอบการฟนตัว 

 ราคาหุน CENTEL ปจจุบันอยูตํ่ากวาราคาปดกอนเกิดเหตุการณระเบิดท่ีราชประสงคอยูราว 
11% ซึ่งฝายวิจยัมองวาราคาหุนนาจะซึมซับประเด็นน้ีไปมากแลว ขณะท่ีภาครัฐก็ไดพยายาม
เรงสรางความเช่ือม่ันใหกลับคืนมาเร็วท่ีสุด สวนแนวโนมผลประกอบการงวด 3Q58 ของ 
CENTEL คาดวาจะยังสดใสตอเน่ือง จากการเขาสูชวง High Season ของเกาะสมุย (คิดเปน
สัดสวนรายได 7% ของธุรกิจโรงแรม) สะทอนจากอัตราการเขาพักเดือน ก.ค. 58 ท่ียืนเหนือ
ระดับ 80% และมีรายไดเฉลี่ยตอหองพักเพ่ิมขึ้น 9% YoY โดยรวมเช่ือวาผลประกอบการท้ังป 
2558 นาจะทําไดท่ีระดับ 1.8 พันลานบาท เติบโตสูง 52% เทียบกบัปกอนหนา 

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value อิงวิธ ีDCF (WACC 9%) ไดราคาเหมาะสม 44 บาท มี Upside 
สูง 31.3% เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่ยังสดใสในชวงคร่ึงหลังของป 2558 จึง
ยังคงคําแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท เตียง จิราธิวัฒน จํากัด 5.00
2. THE BANK OF NEW YORK MELL 3.84
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 2.95
4. นายนิติ โอสถานุเคราะห 2.68
5. นายสุทธิลักษณ จิราธิวัฒน 2.66
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 4,285 4,897 5,047 4,491
กําไรสุทธิ (ลบ) 168 477 834 246
EPS (บาท) 0.12 0.35 0.62 0.18
BV (บาท) 7.70 8.09 8.67 8.43

PER (เทา) 26.22
PBV (เทา) 3.97

 
 
 
 
 
 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CENTEL : เร่ิมฟนตัวขึ้นไดหลังจากปรับลดลงแรงในชวงท่ีผานมาท่ี 31.50 
บาท นอกจากน้ี Slow Stochastic เร่ิมเห็นสัญญาณบวกจากการฟนตัว
ขึ้นมาจากเขต Overbought และจากอดีตทีผานมา หากเกิดสญัญาณ
ลักษณะน้ี CENTEL มักจะดีดตัวกลับไดเสมอ ทําใหในระยะสั้นมีโอกาส
เห็นราคาดีดตัว โดยมีแนวตานแรกท่ี 34.25 บาท หากผานไดมีแนวตาน
ถัดไปท่ี 35.50 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรสั้นๆท่ี 35.50 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 33.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


