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วันพฤหัสบดีที่ 3 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,135

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ผลประกอบการงวด 2Q58 โตเดน เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจากการโอนฯใน 5 โครงการหลัก 
และคาดจะดีตอเน่ืองในชวงคร่ึงปหลัง ขณะท่ีราคาหุนยังตํ่ากวา Book Value อยูราว 11% จึงมี
โอกาสตกเปนเปาหมายในการถูก Takeover  ซึ่งเชื่อวาจะสรางกระแสเก็งกําไรได 

  

 ความเห็น 
 NCH ประกอบธรุกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยท้ังประเภท บานเด่ียว บานแฝด ทาวนเฮาส 

และคอนโดมิเนียม สําหรับผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 44.8 ลานบาท 
เติบโต 40.6% YoY โดยแรงหนุนหลักมาจากรายไดการขายอสังหาฯท่ีเพ่ิมขึ้น 26% YoY เปน 
604 ลานบาท จากการโอนท่ีเพ่ิมขึ้นของโครงการเนทูเรเซา เฟส 1, โครงการบานฟากรีนเนอร่ี, 
และโครงการบานฟาปยรมยอีก 3 แหง สวน Gross Margin ทําไดท่ี 32% ทรงตัวจากชวง
เดียวกันของปกอน ขณะท่ี SG&A/Sales ปรับลดลงเปน 18% แมจะมีคาธรรมเนียมการโอนฯท่ี
สูงขึ้น โดยรวมจึงชวยหนุนผลประกอบการเติบโตเดน 

 ฝายวิจัยเชือ่วาผลประกอบของ NCH ในชวงคร่ึงหลังป 2558 จะยังสดใสตอเน่ือง โดยปจจบุัน 
NCH มี Backlog ราว 1.5 พันลานบาท ซึง่คาดวาสวนใหญจะสามารถรับรูรายไดทันในปน้ี 
โดยเฉพาะโครงการคอนโดมีเนียม เนรูเทซา เฟส 1 ท่ีพัทยา ท่ีจะมีการโอนจํานวนมาก ฝายวิจัย
จึงประเมินรายไดจากการขายอสังหาฯป 2558 นาจะทําไดในระดับไมตํ่ากวา 2 พันลานบาท 
เติบโตราว 10% จากปกอนหนา สวนสถานการณ Presales แมวา 1H58 จะทําไดเพียง 32% 
ของเปาหมาย แตเน่ืองจากในชวง 2H58 จะมีการเปดโครงการแนวราบใหมเพ่ิมอีก 2-4 
โครงการ มูลคารวมกันสูงกวา 3 พันลานบาท ทางผูบริหารของ NCH จึงยังคงเปาหมาย 
Presales ท้ังป 2558 เชนเดิมท่ี 3.4-3.5 พันลานบาท 

 ปจจุบันราคาหุนของ NCH ยังซือ้ขายตํ่ากวา Book Value อยูราว 11% จึงทําใหมีความ
นาสนใจ และอยูในกระแสของหุนท่ีมีโอกาสตกเปนเปาหมายในการถูก Takeover จากกลุมทุน 
ขณะท่ีปจจัยทางพ้ืนฐานก็โดดเดนเชนกันจากแนวโนมผลประกอบการที่เติบโตตอเน่ือง ฝาย
วิจัยจึงแนะนําใหนักลงทุนเขาซื้อเกง็กําไรได 

 ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท เอ็นซีเอช 2555 โฮลดิ้ง จํากัด 51.00
2. บริษัท ซาบีนา จํากัด (มหาชน) 4.22
3. นางสุนี ตันฑเทอดธรรม 3.79
4. นายอดิศักดิ์ ตั้งมิตรประชา 2.59
5. นายสมนึก ตันฑเทอดธรรม 2.30
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 404 630 489 608
กําไรสุทธิ (ลบ) 5 71 32 45
EPS (บาท) 0.00 0.06 0.03 0.04
BV (บาท) 1.94 2.00 2.03 2.03

PER (เทา) 14.01
PBV (เทา) 0.89

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
NCH : หลังจากปรับตัวยกฐานเพ่ิมขึ้นมา 6 วันติดตอกัน ก็เร่ิมเห็น
สัญญาณบวกดีขึน้ จาก MACD ท่ีตัดเสน Signal Line ขึ้นมาทําใหระยะสั้น 
ราคามีโอกาสขึ้นทดสอบแนวตานถัดไปตรง 1.84 บาท หากผานได มีแนว
ตานถัดไปท่ี 1.92 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรระยะส้ันท่ี 1.92 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 1.74 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


