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วันศุกร์ที่ 4 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,920

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการคร่ึงปหลังของ PPP จะดีขึ้นกวาชวงคร่ึงปแรก โดยมีปจจยับวกจากความ
ตองการสินคาบําบัดนํ้าเสีย และระบบสํารองนํ้าท่ีมากข้ึน จากปญหาภัยแลงในชวงตนงวด 3Q58 อีก
ท้ังธุรกิจกอสรางมีแนวโนมไดรับงาน Sub-Contract มากขึ้น จากการเรงลงทุนของภาครัฐใน 2H58 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการชวง 2H58 ของ PPP จะปรับตัวดีขึ้นจาก 1H58 โดยคาดวาความ

ตองการใชผลิตภัณฑสิ่งแวดลอมท่ีเกี่ยวกบัระบบบําบัดนํ้าเสีย และระบบสํารองนํ้า ท่ีมากขึ้น
จากปญหาภัยแลงท่ีเกิดขึ้นในชวงตนงวด 3Q58 จะชวยผลกัดันใหยอดขายเติบโต ขณะท่ี
โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยท่ีดําเนินการผานบริษัทยอย IGC (ถือหุนอยู 75.6%) ขนาดกําลงั
การผลิต 15 MW จะยังสรางรายไดสมํ่าเสมอ (Recurring Income) ใหกับ PPP ไดราว 50 ลาน
บาท/ไตรมาส นอกจากน้ี ฝายวิจัยเชือ่วาภายใตทีมบริหารเศรษฐกิจชุดใหมท่ีเรงผลักดันการ
ลงทุนใหเกิดขึ้นโดยเร็วจะเปนประเด็นบวกตอธุรกิจกอสรางของ PPP เน่ืองจากจะสามารถรับ
งาน Sub-Contract ตอจากผูรับเหมารายใหญในการทําโครงการผนังกันเสียง และผนังเหล็ก  

 PPP ถือเปนหน่ึงในผูประกอบการท่ีตองการขยายธุรกิจไปยังพลังงานทดแทนมากขึ้น โดยกําลัง
อยูในขั้นตอนวางแผนลงทุนเพ่ิมเติมท้ังในสวนของโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยเฟสใหม และ
โรงไฟฟาไบโอแมส กาํลังการผลิต 40-60 MW ซึ่งหากสามารถทําไดตามแผน เชือ่วาจะสามารถ
สรางรายไดใหกับ PPP เพ่ิมขึน้ต้ังแตป 2560 เปนตนไป 

 ราคาหุน PPP ปจจุบันซือ้ขายบน PER 11.8 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉลี่ยท้ังกลุมรับเหมากอสราง 
และกลุมพลังงานทดแทน เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะฟนตัวดีขึ้นใน 
2H58 จึงแนะนําซื้อเกง็กําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชช่ัน แคปปตอล จํา 58.27
2. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
3. ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จํากัด (มหาช 2.25
4. นายคเชนทร เบญจกุล 1.90
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 455 468 327 386
กําไรสุทธิ (ลบ) 42 53 35 33
EPS (บาท) 0.14 0.18 0.12 0.11
BV (บาท) 2.40 2.57 2.69 2.64

PER (เทา) 11.80
PBV (เทา) 2.43

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PPP : ฟนตัวขึ้นผานแนวตาน Downtrend Line ท่ี 6.10 บาท พรอมกบัเกิด
สัญญาณบวกจากเสนคาเฉล่ียระยะส้ัน ตัดระยะยาวขึ้น สะทอนถึง 
Momentum เชิงบวกในระยะส้ันท่ีนาจะปรับใหราคาเพ่ิมขึ้น โดยมีแนวตาน 
6.75 บาท และ 7.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรระยะส้ันท่ี 7.00 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


