
"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 4 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,920

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการคร่ึงปหลังของ PPP จะดีขึ้นกวาชวงคร่ึงปแรก โดยมีปจจยับวกจากความ
ตองการสินคาบําบัดนํ้าเสีย และระบบสํารองนํ้าท่ีมากข้ึน จากปญหาภัยแลงในชวงตนงวด 3Q58 อีก
ท้ังธุรกิจกอสรางมีแนวโนมไดรับงาน Sub-Contract มากขึ้น จากการเรงลงทุนของภาครัฐใน 2H58 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการชวง 2H58 ของ PPP จะปรับตัวดีขึ้นจาก 1H58 โดยคาดวาความ

ตองการใชผลิตภัณฑสิ่งแวดลอมท่ีเกี่ยวกบัระบบบําบัดนํ้าเสีย และระบบสํารองนํ้า ท่ีมากขึ้น
จากปญหาภัยแลงท่ีเกิดขึ้นในชวงตนงวด 3Q58 จะชวยผลกัดันใหยอดขายเติบโต ขณะท่ี
โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยท่ีดําเนินการผานบริษัทยอย IGC (ถือหุนอยู 75.6%) ขนาดกําลงั
การผลิต 15 MW จะยังสรางรายไดสมํ่าเสมอ (Recurring Income) ใหกับ PPP ไดราว 50 ลาน
บาท/ไตรมาส นอกจากน้ี ฝายวิจัยเชือ่วาภายใตทีมบริหารเศรษฐกิจชุดใหมท่ีเรงผลักดันการ
ลงทุนใหเกิดขึ้นโดยเร็วจะเปนประเด็นบวกตอธุรกิจกอสรางของ PPP เน่ืองจากจะสามารถรับ
งาน Sub-Contract ตอจากผูรับเหมารายใหญในการทําโครงการผนังกันเสียง และผนังเหล็ก  

 PPP ถือเปนหน่ึงในผูประกอบการท่ีตองการขยายธุรกิจไปยังพลังงานทดแทนมากขึ้น โดยกําลัง
อยูในขั้นตอนวางแผนลงทุนเพ่ิมเติมท้ังในสวนของโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยเฟสใหม และ
โรงไฟฟาไบโอแมส กาํลังการผลิต 40-60 MW ซึ่งหากสามารถทําไดตามแผน เชือ่วาจะสามารถ
สรางรายไดใหกับ PPP เพ่ิมขึน้ต้ังแตป 2560 เปนตนไป 

 ราคาหุน PPP ปจจุบันซือ้ขายบน PER 11.8 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉลี่ยท้ังกลุมรับเหมากอสราง 
และกลุมพลังงานทดแทน เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะฟนตัวดีขึ้นใน 
2H58 จึงแนะนําซื้อเกง็กําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชช่ัน แคปปตอล จํา 58.27
2. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
3. ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จํากัด (มหาช 2.25
4. นายคเชนทร เบญจกุล 1.90
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 455 468 327 386
กําไรสุทธิ (ลบ) 42 53 35 33
EPS (บาท) 0.14 0.18 0.12 0.11
BV (บาท) 2.40 2.57 2.69 2.64

PER (เทา) 11.80
PBV (เทา) 2.43

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PPP : ฟนตัวขึ้นผานแนวตาน Downtrend Line ท่ี 6.10 บาท พรอมกบัเกิด
สัญญาณบวกจากเสนคาเฉล่ียระยะส้ัน ตัดระยะยาวขึ้น สะทอนถึง 
Momentum เชิงบวกในระยะส้ันท่ีนาจะปรับใหราคาเพ่ิมขึ้น โดยมีแนวตาน 
6.75 บาท และ 7.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรระยะส้ันท่ี 7.00 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


