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วันอังคารท่ี 8 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.15
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,058

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: BIG ลั่นกําไรป 58 พุงนิวไฮ สั่งเพ่ิมเปารายไดเติบโตขึ้นแตะ 20% ขานรับธุรกิจบริษัทขาขึ้น 
เล็งเปดใหบริการปร๊ินทภาพจากสมารทโฟน เสริมโอกาสทํารายไดเพ่ิม   

 ความเห็น 
 BIG ประกอบธุรกิจคาปลีกอุปกรณถายภาพ/อุปกรณท่ีเกี่ยวของกบัการถายภาพ, คาปลีก

โทรศัพทเคลื่อนท่ี, และใหบริการอืน่ๆ สําหรับผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 
71 ลานบาท Turnaround จากชวงเดียวกันของปกอนท่ีขาดทุน 35 ลานบาท โดยปจจัยหนุน
หลักๆมาจาก 1) ความตองการสินคากลองเปลี่ยนเลนสได (Mirrorless) ท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหมี
สัดสวนการขายขึน้มาเปน 40% และดวยราคาท่ีสูงกวากลองขนาดเล็ก (Compact) จงึชวยหนุน
รายไดงวด 2Q58 เติบโต 42% YoY เปน 984 ลานบาท 2) ในงวด 2Q58 ไมมีรายการดอยคา
ความนิยมจากการรวมธุรกิจซึ่งเกิดในงวด 2Q57 38 ลานบาท และ 3) Gross Margin ปรับตัวดี
ขึ้นเล็กนอยเปน 19% จากสัดสวนการขายกลอง Mirrorless ท่ีเพ่ิมขึ้น 

 แมวาอุตสาหกรรมกลองจะไดรับผลกระทบอยางหนักจากการเขามาของ Smart Phone ซึ่ง
สามารถถายภาพไดไมตางจากกลอง Compact นัก แตฝายวิจัยมองวา BIG สามารถปรับตัวได
เปนอยางดี โดยเนนกลยุทธเพ่ิมสดัสวนการขายกลอง Mirrorless ซึ่งเปนสินคาท่ีมี Demand 
ขยายตัวเร็วมากสวนทางกับกลองประเภท Compact และ DSLR ท่ีหดตัว จากกระแสความ
นิยมของผูบริโภคท่ีนิยมการถายรูปลง Social Media มากขึ้น จงึยังมีความตองการสินคากลอง
ดิจิตอลประเภทน้ีอยู เชน กลองฟรุงฟร้ิง กลองวินเทจเจาะกลุมฮิปสเตอร ทําให BIG สามารถอยู
รอดในอุตสาหกรรมได โดยมีสวนแบงตลาดสูงถึง 50% และมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เม่ือประกอบกับ
การขยายธุรกจิปร๊ินภาพจาก Smart Phone ใน 2H58 และความตองการใชกลองท่ีจะเพ่ิมขึ้น
ในชวง 2H58 ซึ่งเปน High Season ของการทองเท่ียว จึงเชือ่วาจะชวยหนุนใหรายไดท้ังป
เติบโตไดตามเปาหมาย 20% ไมยากนัก (1H58 รายไดเติบโตสูงถึง 30% YoY ไปแลว) 

 ราคาหุน BIG ปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 14.3 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมคาปลีก
อยูมาก และตํ่ากวา JMART ซึ่งมี Current PER 18.4 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมการเติบโต
ของกําไรในชวง 2H58 จึงแนะนํา ซือ้ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายชาญ เธียรกาญจนวงศ 27.36
2. นายธนสิทธิ์ เธียรกาญจนวงศ 9.11
3. นางวรรณกมล เธียรกาญจนวงศ 9.11
4. นายชิตชัย เธียรกาญจนวงศ 9.11
5. นายกิตติเชษฐ โชคไพบูลย 8.29
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 796 1,143 982 984
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 105 73 71
EPS (บาท) 0.01 0.03 0.02 0.02
BV (บาท) 0.10 0.13 0.15 0.17

PER (เทา) 14.34
PBV (เทา) 6.80

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BIG เร่ิมทําสัญญาณยกฐาน และเร่ิมเห็นสัญญาณบวกจาก MACD ตัดเสน 
Signal Line ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นราคามีลุนขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 1.20 
บาท หากผานได มีแนวตานถัดไปท่ี 1.25 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อโดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.25 บาท  โดยมีแนวเปา 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 1.10 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


