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วันอังคารท่ี 8 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.15
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,058

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: BIG ลั่นกําไรป 58 พุงนิวไฮ สั่งเพ่ิมเปารายไดเติบโตขึ้นแตะ 20% ขานรับธุรกิจบริษัทขาขึ้น 
เล็งเปดใหบริการปร๊ินทภาพจากสมารทโฟน เสริมโอกาสทํารายไดเพ่ิม   

 ความเห็น 
 BIG ประกอบธุรกิจคาปลีกอุปกรณถายภาพ/อุปกรณท่ีเกี่ยวของกบัการถายภาพ, คาปลีก

โทรศัพทเคลื่อนท่ี, และใหบริการอืน่ๆ สําหรับผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 
71 ลานบาท Turnaround จากชวงเดียวกันของปกอนท่ีขาดทุน 35 ลานบาท โดยปจจัยหนุน
หลักๆมาจาก 1) ความตองการสินคากลองเปลี่ยนเลนสได (Mirrorless) ท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหมี
สัดสวนการขายขึน้มาเปน 40% และดวยราคาท่ีสูงกวากลองขนาดเล็ก (Compact) จงึชวยหนุน
รายไดงวด 2Q58 เติบโต 42% YoY เปน 984 ลานบาท 2) ในงวด 2Q58 ไมมีรายการดอยคา
ความนิยมจากการรวมธุรกิจซึ่งเกิดในงวด 2Q57 38 ลานบาท และ 3) Gross Margin ปรับตัวดี
ขึ้นเล็กนอยเปน 19% จากสัดสวนการขายกลอง Mirrorless ท่ีเพ่ิมขึ้น 

 แมวาอุตสาหกรรมกลองจะไดรับผลกระทบอยางหนักจากการเขามาของ Smart Phone ซึ่ง
สามารถถายภาพไดไมตางจากกลอง Compact นัก แตฝายวิจัยมองวา BIG สามารถปรับตัวได
เปนอยางดี โดยเนนกลยุทธเพ่ิมสดัสวนการขายกลอง Mirrorless ซึ่งเปนสินคาท่ีมี Demand 
ขยายตัวเร็วมากสวนทางกับกลองประเภท Compact และ DSLR ท่ีหดตัว จากกระแสความ
นิยมของผูบริโภคท่ีนิยมการถายรูปลง Social Media มากขึ้น จงึยังมีความตองการสินคากลอง
ดิจิตอลประเภทน้ีอยู เชน กลองฟรุงฟร้ิง กลองวินเทจเจาะกลุมฮิปสเตอร ทําให BIG สามารถอยู
รอดในอุตสาหกรรมได โดยมีสวนแบงตลาดสูงถึง 50% และมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เม่ือประกอบกับ
การขยายธุรกจิปร๊ินภาพจาก Smart Phone ใน 2H58 และความตองการใชกลองท่ีจะเพ่ิมขึ้น
ในชวง 2H58 ซึ่งเปน High Season ของการทองเท่ียว จึงเชือ่วาจะชวยหนุนใหรายไดท้ังป
เติบโตไดตามเปาหมาย 20% ไมยากนัก (1H58 รายไดเติบโตสูงถึง 30% YoY ไปแลว) 

 ราคาหุน BIG ปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 14.3 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมคาปลีก
อยูมาก และตํ่ากวา JMART ซึ่งมี Current PER 18.4 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมการเติบโต
ของกําไรในชวง 2H58 จึงแนะนํา ซือ้ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายชาญ เธียรกาญจนวงศ 27.36
2. นายธนสิทธิ์ เธียรกาญจนวงศ 9.11
3. นางวรรณกมล เธียรกาญจนวงศ 9.11
4. นายชิตชัย เธียรกาญจนวงศ 9.11
5. นายกิตติเชษฐ โชคไพบูลย 8.29
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 796 1,143 982 984
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 105 73 71
EPS (บาท) 0.01 0.03 0.02 0.02
BV (บาท) 0.10 0.13 0.15 0.17

PER (เทา) 14.34
PBV (เทา) 6.80

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BIG เร่ิมทําสัญญาณยกฐาน และเร่ิมเห็นสัญญาณบวกจาก MACD ตัดเสน 
Signal Line ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นราคามีลุนขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 1.20 
บาท หากผานได มีแนวตานถัดไปท่ี 1.25 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อโดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.25 บาท  โดยมีแนวเปา 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 1.10 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


